BAADER

Geschaftsbericht 2008




Die Baader Bank AG ist Deutschlands fiihrender Spezialist im Wertpapierhandel und
Experte fiir Dienstleistungen rund um das Wertpapier.

Das Institut ist an allen deutschen Borsen sowie an den wesentlichen Handelsplatzen
in Europa vertreten. Dariiber hinaus hat die Baader Bank AG tiber ein Netzwerk von
Partnerhdusern Zugang zu allen bedeutenden Borsen der Welt wie New York, Tokio

oder Singapur.

Seit Juli 2008 besitzt die Baader Bank AG eine Vollbanklizenz. Dies stellt einen
wichtigen strategischen Schritt zur Weiterentwicklung der Dienstleistungen dar,
die das Institut rund um das Wertpapier und sonstige Finanzinstrumente anbietet.
Dariiber hinaus ist die Baader Bank AG auf die Begleitung von KapitalmaBnahmen
mittelstdndischer Unternehmen spezialisiert.

5,43 % Baader Immobilienverwaltungs GmbH & Co. KG

33,35 % Streubesitz

61,22 % Baader Beteiligungs GmbH

Kennzahlenubersicht

2008 2007 Verdanderung
in %

Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung
Provisionsergebnis Mio. € 38,97 46,54 -16,3
Handelsergebnis Mio. € 59,28 52,02 14,0
Verwaltungsaufwand Mio. € 87,73 75,82 15,7
Jahresergebnis Mio. € 8,61 28,64 -69,9
EPS € 0,19 0,63 -69,8
Konzern-Bilanz
Eigenkapital Mio. € 160,22 163,90 -2,2
Bilanzsumme Mio. € 365,00 259,41 40,7
Kennzahlen des Geschifts
Mitarbeiter (zum 31.12.) 333 298 11,7
Orderbiicher (zum 31.12.) Stiick 308.201 206.428 49,3
Baader-Bank Aktienkurs
Er6ffnungskurs (02.01.) € 4,91 4,25 15,5
Hochster Kurs € 4,91 5,54 -11,4
Niedrigster Kurs € 1,72 3,70 -53,5
Schlusskurs (30.12.) € 2,18 4,70 -53,6
Marktkapitalisierung (30.12.) Mio. € 100,1 215,8 -53,6
Aktienumsatz (Tagesdurchschnitt) Stiick 9.236 22.778 -59,5
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Sehr geehrte Aktionare und Geschaftsfreunde,

verehrte Damen und Herren,

riickblickend mag als entscheidendes Datum der Weltfinanz-
krise zwar der 15.09.2008 gelten - jener Tag, an dem die US-
Investmentbank Lehman Brothers Insolvenz angemeldet hat.
Alarmzeichen hatte es allerdings schon Monate, wenn nicht
Jahre zuvor gegeben. Doch diejenigen, die friithzeitig davor
gewarnt hatten, die Hypothekenkrise in den USA konne sich
zu einem weltweiten Flaichenbrand ausweiten, mégen sich an-
fangs wie der alttestamentarische Rufer in der Wiiste vorge-
kommen sein. So ist auch kein fixes Datum fiir den Beginn
der Krise auszumachen. Vielmehr gehen deren Ursachen auf
mehrere Jahrzehnte zuriick, in denen falsche politische und
regulatorische Entscheidungen getroffen wurden. Als ein ent-
scheidender Stindenfall kann hier das US-Bundesgesetz Com-
munity Reinvestment Act genannt werden, iiber das die US-
Regierungen seit den 70er Jahren immer wieder Druck auf die
Banken ausgeiibt haben, um Darlehen an im Grunde kredit-
unwiirdige Schuldner zu vergeben. Nachdem dann die Invest-
mentbanken in den 90er Jahren damit begonnen hatten, im
Schulterschluss mit den Ratingagenturen derartige ausfallge-
fahrdete Kredite mit Darlehen guter Bonitit zu blindeln, um
sie hernach weiterverkaufen zu konnen, nahm die Infizierung
der Weltfinanzwirtschaft mit diesen toxischen Wertpapieren

ihren Lauf.

Jetzt sind erneut die Regulatoren dringend gefordert - und
zwar mehr denn je. Durch die Weltmarktkrise ist aus zum Teil
nachvollziehbaren Griinden die Bereitschaft fiir eine Neure-
gulierung des Finanzmarkts in Politik und Gesellschaft stark
gewachsen. Dabei gilt es aber vor allem darauf zu achten,

dass man nicht durch eine Uberregulierung die Fesseln fiir

die Finanzbranche zu straff zieht, sondern eine Regulierung
mit Augenmal schafft. Und hier erscheint die Riickbesinnung
auf die bewidhrten Prinzipien der 6ffentlich-rechtlichen Borse
als geboten. Dieses Modell, das auf das Borsengesetz von 1895
zuriickgeht, gibt klare Regeln vor und zeichnet sich durch Ef-
fizienz, Transparenz und einen angemessenen Rahmen an
staatlicher Uberwachung im Sinne des Anlegerschutzes aus.
Wiren die toxischen Papiere, die im Zuge der Lehman-Insol-
venz so drastisch an Wert und Bonitit verloren haben, iiber
die Borse gehandelt worden, wire die Brisanz dieser Anlage-
form frithzeitig erkannt worden. Denn in einem Borsenumfeld
mit klarer Regulierung und dem Zwang zu offenen Wertpa-
pierprospekten waren derartig gefahrliche Anlageformen, fiir
die die Banken nun keine Kiufer und keinen Preis mehr fin-
den, gar nicht erst an den Markt gekommen. Die Krux vieler
dieser Produkte wire bei transparenter Veroffentlichung der
Ausgestaltung aufgefallen. So aber wurden sie fern der Of-
fentlichkeit gehandelt, ohne dass den Akteuren offenbar klar

war, was sie dort tun.

Durch den regulierten Handel an der Borse und die damit ver-
bundenen Veréffentlichungspflichten, die die Borse bietet und
fordert, sind gegeniiber dem Markt, den Anlegern und den
Aufsichtsbehorden per se ein hohes MaB an Transparenz und
eine hohe Nachvollziehbarkeit der Transaktionen gegeben.
Dadurch erhoht sich die Wahrscheinlichkeit, dass Betrug,
Missbrauch und Fehlentwicklungen frithzeitig entdeckt oder
erst gar nicht moéglich werden. Die Borse hat hier auch die

Funktion eines Frithwarnsystems.



Mit Einfiihrung einer Borsenpflicht géibe es einen Markt und
damit auch einen Preis fiir die toxischen Papiere, was den
Banken, die diese Produkte im Depot haben, zu deren Bewer-
tung vielfach fehlt. Und schlieBlich kann eine Boérsenpflicht
fiir alle handelbaren Produkte ihren Teil dazu beitragen, das
verloren gegangene Vertrauen der Anleger wieder zuriickzu-
gewinnen. So wie es schon seit mehr als 100 Jahren im deut-

schen Borsengesetz begriindet ist.

Ausgerechnet in einem solch turbulenten Berichtsjahr wie
2008 hat die Baader Bank ihr 25-jdhriges Firmenjubildum ge-
feiert. Doch dass man sich auf dem Erfolg der Vergangenheit
nicht ausruhen sollte, wei3 niemand besser als wir Borsianer.
So bedeutet der Erhalt der Vollbanklizenz im Jahr 2008 eine
weitere Weichenstellung in Richtung Zukunftsfahigkeit des
Instituts, wurden doch mit diesem Schritt die Voraussetzun-
gen dafiir geschaffen, die Dienstleistungen rund um das
Wertpapier weiter auszubauen. Dass solche Entwicklungen
nicht ohne eine motivierte Belegschaft, die IT-Fiihrerschaft in
der Branche und ein komfortables Eigenkapitalpolster zu

meistern sind, versteht sich fiir uns von selbst.

Daher gilt unser herzlicher Dank allen Mitarbeitern des Baa-
der-Konzerns. Denn nur durch ihre Fachkompetenz und ihren
auBergewohnlichen Einsatz konnten wir unsere Rolle als
Deutschlands fiihrender Spezialist im Wertpapierhandel wei-

ter ausbauen.

Die Aktionire, die uns in diesen turbulenten Zeiten die Treue
gehalten haben, kénnen wir durch die Ausschiittung einer Di-
vidende am Erfolg des Unternehmens teilhaben lassen.

Wir versichern Ihnen, uns auch 2009 mit Tatendrang und
Energie fiir die Interessen unserer Aktionére, unserer Kunden,
unserer Mitarbeiter und der Gesellschaft insgesamt einzuset-
zen. Vor diesem Hintergrund sind wir tiberzeugt, auch in be-
wegten Zeiten wie diesen das Unternehmen auf Kurs halten

zu kénnen.

Der Vorstand



Lagebericht Konzern

1. Geschédft und Rahmenbedingungen

Der Markt

Im Borsenjahr 2008 mussten die Aktienméarkte weltweit deut-
liche Kurseinbriiche hinnehmen. Mit 8.067 Punkten war der
deutsche Leitindex ins Jahr gestartet und fiel Mitte Oktober
bis auf 4.014 Punkte, um bis zum Jahresende wieder auf 4.810
Punkte zu steigen. Im Jahresvergleich biifte der DAX damit
409% an Wert ein. Auch deutsche Nebenwerte kamen unter die
Réder. Der MDAX verlor 439%. Der SDAX beendete das Bor-
senjahr mit einem Minus von 46%. Noch schwicher tendierte
der TecDAX, dessen Minus zum Jahresende mit 48 % zu Buche
schlug. Der europiische Index DJ STOXX 50 verlor im Jahres-
verlauf 44 9%.

Der Dow-Jones-Index der 30 groBten US-Industriewerte no-
tierte am Ende des Jahres auf Euro-Basis 31% unter seinem
Jahresendstand von 2007. Der NASDAQ 100 beendete das
Jahr wihrungsbereinigt mit einem Verlust von 39%. Die Bor-
se in Tokio schloss das Jahr 2008 gemessen am Nikkei 225 auf

Euro-Basis mit einem Minus von 25%.

Auch die BRIC-Staaten konnten sich dem von der Finanzkrise
ausgelosten Abwirtstrend nicht entziehen. Der chinesische
Aktienindex SSEB in Shanghai verlor 68%. Der SENSEX in
Indien gab 59% nach. Der russische Aktienindex (RTS) fiel
um 719%. Der brasilianische BOVESPA beendete das Borsen-

jahr mit einem Verlust von 53 %.

Vor diesem Hintergrund gingen 2008 die Umsitze an den
deutschen Borsen laut Orderbuchstatistik inklusive Xetra um
13,1% auf € 2.477 Mrd. zuriick. Gleichzeitig sank die Zahl der
Aktionire (direkte Aktiondre und Fondsbesitzer) in Deutsch-
land um 9,6% auf 9,3 Millionen. Betrachtet man nur die Zahl
der direkten Aktionéire, so ergibt sich ein Riickgang von
12,2% auf 3,6 Millionen (Quelle: Deutsches Aktieninstitut,
Stand Oktober 2008).

2008 erwies sich fiir Rohstoffe als Jahr der Kontraste. Wdh-
rend in den ersten sechs Monaten alle Rohstoffpreise von
Energietrdagern tiber Edel- und Industriemetalle bis hin zu
Nahrungsmitteln von einem Rekord zum anderen eilten, ha-
ben sie sich im weiteren Jahresverlauf gemessen am S&P-
GSCI- Rohstoffindex nahezu gedrittelt. Kletterte die Notie-
rung fiir ein Barrel Roh6l im Juli 2008 auf ein Rekordhoch
von knapp $ 148, fiel sie anschlieBend innerhalb weniger
Monate unter die Marke von $50. Unterm Strich blieb ein
Riickgang von 54 9%. Die konjunktursensiblen Rohstoffe Ben-
zin (ohne Steuer) und Kupfer lagen mit 59 % bzw. 54 % im
Minus. Dagegen sind die Preise fiir Gold um 5,5%, fiir Ma-
gerschweine um 509, fiir Rohzucker um 9% und fiir Kakao

um 310% im Jahresverlauf gestiegen.

Vor dem Hintergrund der Verwerfungen an den Finanzmark-
ten haben die Notenbanken ihren Kurs im Jahresverlauf kor-
rigiert. Nachdem sowohl fiir die US-Notenbank Fed als auch
fiir die Européische Zentralbank zunichst die Inflationsbe-
kdampfung oberste Pramisse war, haben die Zentralbanken
aufgrund der deflatorischen Tendenzen an den Mirkten die
Zinsen dramatisch gesenkt. Insbesondere nach der Insolvenz
der US-Investmentbank Lehman Brothers kam es dann zu ei-
nem enormen Auseinanderdriften der Renditedifferenz von
Anleihen bester Qualitat und Papieren mit schlechter Bonitét.
Dies geht zu einem groBen Teil auf die fehlende Transparenz
der so genannten toxischen Papiere, die im Zuge der Subpri-
me-Krise enorm an Wert verloren haben, zuriick, die nicht an
der Borse notiert und damit ohne Wertpapierprospekt emit-
tiert werden. AuBerdem fehlt ihnen eine Marktbewertung, die
tiber die Borse sichergestellt wire. Diese fehlende Transparenz
hat mit dazu beigetragen, dass sich die Situation fiir diese to-
xischen Papiere noch verscharft hat, weshalb hier ein drin-
gender Handlungsbedarf auf Seiten der Regulatoren besteht.

Aufgrund der diisteren Stimmung an den Finanzmarkten la-
gen die Emissionsaktivititen am Boden. Die Finanzkrise hat
ab der zweiten Jahreshilfte viele Borsenkandidaten vom Gang
an den Kapitalmarkt abgehalten. Die Borsenginge der Schott
Solar AG und der Deutschen Bahn AG wurden auf unbe-
stimmte Zeit verschoben. Damit haben im Jahr 2008 mit GK
Software, Ropal Europe und SMA Solar gerade einmal drei

Unternehmen einen IPO durchgefiihrt.

Nach Umsetzung der EU-Richtlinie MiFID (Markets in Finan-
cial Instruments Directive) zum 01.11.2007 in nationales Recht
muss nach mehr als einem Jahr festgestellt werden, dass die
Banken das Thema nicht als Chance ergriffen haben, sich im
Sinne einer Best Execution Policy positiv vom Wettbewerb zu
differenzieren. Vielmehr haben sich die Institute hier lediglich
auf die Mindesterfiillung der gesetzlichen Pflichten be-

schrinkt und das Thema biirokratisch abgearbeitet.

Die Marktposition der Baader Bank AG

In einem insgesamt katastrophalen Borsenjahr 2008, einem
der schwierigsten in der Geschichte des Unternehmens, galt es
fiir die Baader Bank AG besonders besonnen zu agieren, um
mit strategischem Weitblick Chancen fiir die Zeit nach der
Krise auszuloten und entsprechend zu handeln. So hat das In-
stitut im Sinne seiner Wachstumsstrategie weiter in seine
Kerngeschéftsfelder investiert. Dies wurde auf mehreren Ebe-
nen umgesetzt. Wesentliche Schritte waren dabei der Erwerb
der Skontrofiihrergesellschaften Deutsche Borsenmakler
GmbH (DBM) und der Kauf der N. M. Fleischhacker AG, beide
Frankfurt. Als Meilenstein in der Geschichte des Unterneh-

mens ist der Erhalt der Vollbanklizenz zu sehen.

Mit der im Februar 2008 riickwirkend zum 01.01.2008 erfolg-
ten Ubernahme der DBM, der fiihrenden Skontrofiihrergesell-

schaft im borslichen Fondshandel, avancierte die damalige



Baader Wertpapierhandelsbank auch im borslichen Fondsge-
schift zur fithrenden Wertpapierhandelsbank in Deutschland.
Mit dieser strategischen MaBnahme wurde das eigene Portfo-
lio handelbarer Wertpapiere in dem attraktiven Wachstums-
markt Fondshandel deutlich ausgebaut und die Diversifikati-
onsstrategie fiir Wertpapierdienstleistungen vorangetrieben.
Gleichzeitig wurde mit dieser Akquisition das Kerngeschifts-
feld Wertpapierhandel weiter gestarkt. Neben dem Handel mit
aktiv gemanagten Fonds war die DBM Skontrofiihrer fiir ver-
briefte Derivate, Aktien und Renten. Im Juni wurde die DBM
riickwirkend zum 01.01.2008 auf die Baader Bank AG ver-

schmolzen.

Im Dezember 2008 wurde mit Wirkung zum 01.01.2009 die

N. M. Fleischhacker AG erworben. Das Spektrum der betreu-
ten Wertpapiere der 1902 von Moritz Fleischhacker gegriinde-
ten Borsenmaklerfirma reicht von in- und auslédndischen Ak-
tien im regulierten Markt sowie im Freiverkehr tiber Anleihen
bis hin zu aktiv gemanagten Fonds. Mit diesen Transaktionen
hat die Baader Bank ihre fiihrende Stellung als Spezialist im
Wertpapierhandel an der Frankfurter Wertpapierborse weiter
ausgebaut. AuBerdem macht die Baader Bank damit deutlich,
dass sie weiterhin eine aktive Rolle in der Branchenkonsoli-

dierung spielt.

Eine wichtige Wegmarke in der Geschichte des Unternehmens
wurde im Juli 2008 erreicht, als die Bundesanstalt fiir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) dem Antrag des bis dahin
als Baader Wertpapierhandelsbank AG firmierenden Instituts
auf Erhalt der Vollbanklizenz stattgegeben hat. So hat die Ba-
Fin dem von nun an als Baader Bank AG firmierenden Institut
die Erweiterung der Erlaubnis zum Betreiben von Bankge-
schiften gemiB § 1 Abs. 1a Satz 2 Nrn. 1a, 1c und 3 sowie
Satz 3 KWG (Anlageberatung, Platzierungsgeschift, Finanz-
portfolioverwaltung sowie Eigengeschéft) und zum Betreiben
von Bankgeschéften gemédB § 1 Abs. 1 Satz 2 Nrn. 1, 2, 5, 8
und 9 KWG (Einlagen-, Kredit-, Depot-, Garantie- und Giro-
geschift) erteilt.

Mit Wirkung dieses Bescheids wurde die Baader Bank der
Entschiddigungseinrichtung deutscher Banken zugeordnet und
ist aus der Entschiadigungseinrichtung der Wertpapierhan-
delsunternehmen (EDW) ausgeschieden. Im Oktober folgte die
Mitgliedschaft im Einlagensicherungsfonds des Bundesver-
bandes deutscher Banken, im Priifungsverband deutscher
Banken und beim Bayerischen Bankenverband. Damit wurden
auch die Voraussetzungen geschaffen, die 100%ige Vollbank-
tochter der Baader Bank AG, die Baader Service Bank GmbH,

auf sich zu verschmelzen.

Auch 2008 hat die Baader Bank ihr weltweites Netzwerk an
Handelsmitgliedschaften weiter ausgebaut. So ist das Institut
seit Mai Mitglied der London Stock Exchange und hat damit
direkten Zugang zur europaweit grofiten Bérse. Dadurch

konnte die Handelsqualitét vor allem in englischen Aktien

nochmals deutlich erh6ht werden. Im Dezember folgte
schlieBlich die Handelsmitgliedschaft an der Chi-X Europe
Limited, einer Multilateral Trading Facility (MTF) mit Sitz in
London. Mit diesen Anbindungen hat die Baader Bank sowohl
fiir die eigenen Wertpapierhdndler als auch fiir ihre Kunden
das Spektrum der zur Verfiigung stehenden Handelsplitze

nochmals erweitert.

Zusammengebrochen ist im Berichtsjahr der Markt fiir Bor-
senginge, von denen nur drei zu verzeichnen waren. Vor die-
sem Hintergrund waren die Aktivititen der Baader Bank auf
diesem Feld von duBerster Zuriickhaltung gepréigt. Dennoch
hat der Bereich Kapitalmarktdienstleistungen insgesamt 14
Transaktionen mit einem Emissionsvolumen von knapp € 28
Mio. durchgefiihrt, u. a. eine Kapitalerhéhung fiir die Impreg-
lon AG. Gemessen am Vorjahr entspricht dies einem Volu-

menriickgang von 85 %.

Konsequent weiterverfolgt hat die Baader Bank die bereits in
den Vorjahren eingeschlagene Strategie, sich neue Ertrags-
quellen auBerhalb Deutschlands zu erschliefen und damit die
Moglichkeiten fiir zusétzliches Wachstum auBerhalb Deutsch-
lands auf eine breitere Basis zu stellen. Entsprechend erfolgte
im Januar die Betriebsaufnahme des zusammen mit zwei
Partnergesellschaften im Oman gegriindeten Unternehmens
Gulf Baader Capital Markets S.A.0.C. (GBCM), Muscat. Im
September wurden die Aktivititen tiber die GBCM auf die
Boérsen in Dubai und Abu Dhabi ausgedehnt. Dazu hat die
GBCM 509 der Anteile an der 2004 gegriindeten Bérsenmak-
lergesellschaft Stock Securities LLC von der Gulf General In-
vestment Company (GGICO), beide Dubai, erworben. Die neue
Gesellschaft, die nun als Gulf Baader Capital Markets LLC,
Dubai, firmiert, ist Mitglied an den Bérsen Dubai Financial
Market (DFM) und Abu Dhabi Exchange (ADX). Damit hat
Baader sein Netzwerk am Golf auf die Vereinigten Arabischen
Emirate ausgedehnt und ermoglicht deutschen Anlegern den
Zugang zu diesen bedeutenden Kapitalmarkten am Arabi-
schen Golf. Umgekehrt wird damit von dortigen Anlegern das
weltweite Netzwerk an Handelsmitgliedschaften der Baader
Bank genutzt. Mit diesem Engagement verspricht sich die
Baader Bank, mittel- und langfristig von der Dynamik der

Kapitalmérkte in den Golfstaaten zu profitieren.

Das Engagement bei der Parsoli Corporation Ltd., Mumbai, In-
dien, an der Baader 21,99% halt, wurde nicht weiter aufge-
stockt. Im Vergleich zum arabischen Raum hat sich das Um-
feld in Indien deutlich stérker verschlechtert. Mit Blick auf
die Beteiligung an Parsoli haben sich damit die Erwartungen
der Baader Bank nicht erfiillt.

Nach positiver Anfangsresonanz fiir die von der Baader Bank
im Bereich MiFIS (Markets in Financial Instruments Services)
aufgebauten MiFID-konformen Dienstleistungen in den Jah-
ren 2006 und 2007 hat das Interesse an diesen Services im

Verlauf des Berichtsjahres stark nachgelassen. Daraufhin hat



die Baader Bank entschieden, diesen Bereich als ein eigen-
stdndiges Vorstandsressort aufzugeben und in vorhandene

Geschéftsbereiche zu integrieren.

Vor dem Hintergrund der erhohten Volatilitdt und einer deut-
lichen Volumensteigerung im Rentenhandel trug die im Jahr
2004 von Baader eingeschlagene Strategie, das institutionelle
Rentengeschéft auszubauen, Friichte. So konnten vor allem im
zweiten Halbjahr 2008 Umsatz und Ertrag in diesem Bereich
spiirbar gesteigert werden. Gleichzeitig hat Baader seine Pro-
dukt- und Kundenpalette verbreitern und damit weitere
Marktanteile hinzugewinnen kénnen. Die Bandbreite der ge-
handelten Emissionen hat sich dabei weiter internationalisiert
(u. a. USA, Kanada). Die Erfolge in diesem Geschéftsbereich
zeigen, dass es gelungen ist, sich durch eine Erweiterung der
Produktpalette auf den institutionellen Rentenhandel gegen

Riickschldge am Markt abzusichern.

Die Baader Service Bank GmbH machte im Berichtsjahr durch
eine erhebliche Geschiftsausweitung erneut einen kriftigen
Sprung nach vorne. Dabei kamen ihr die weiter ausgebauten
Synergieeffekte im Zusammenspiel mit der Muttergesellschaft
und den anderen Tochtergesellschaften zugute. AuBerdem ge-
lang es, eine Reihe neuer Kooperationspartner mit dem jeweils
angeschlossenen Kundenstamm zu gewinnen. Dadurch konnte
die Rolle der Baader Service Bank als Rundum-Dienstleister
fiir Vermogensverwalter und andere institutionelle Kunden
sowie als Arrangeur fiir Finanzinnovationen auf eine deutlich
breitere Basis gestellt werden. Zu den wesentlichen von der
Bank betreuten Produkten zdhlen weiterhin Zertifikate, Pub-
likumsfonds, Single- und Dachhedgefonds sowie Managed
Accounts.

Die bedeutendste Ertragsquelle der Baader Service Bank war
unverdndert das Finanzkommissionsgeschéaft. Hier stellt sie
Fonds- und Zertifikateinitiatoren, Strategiegebern, Fondsma-
nagern, Kapitalanlagegesellschaften, anderen Banken, Versi-
cherungen und Vermégensverwaltern im In- und Ausland ih-
ren Zugang zu den wichtigsten Borsen zur Verfiigung und
fungiert mit ihrem Transaktions-Know-how als Execution
Broker. Wihrend dies in der Vergangenheit zum weit iiberwie-
genden Teil im Handel mit Eurex-Produkten der Fall war, er-
folgte im Berichtsjahr, nicht zuletzt iber die Verbindung zur
Muttergesellschaft, eine stirkere Hinwendung zum Handel am
Kassamarkt tiber Xetra und Xontro. Fiir den Handel in Devi-
senkassa- und Termingeschiften konnten weitere Kunden ge-
wonnen werden. Dariiber hinaus wurde der Handel in Devi-
senoptionen aufgenommen. Im Geschift mit US-Futures und
US-Optionen wurden die organisatorischen Voraussetzungen

optimiert und der Handel wurde erfolgreich ausgebaut.

Im Zuge der Erweiterung der Wertschopfungskette baute die
Baader Service Bank ihre komplementére Dienstleistungspa-
lette weiter aus. Das Institut war grundsétzlich bestrebt, sich

gleichzeitig an mehreren Stellen des Produktionsprozesses

einzubringen, z.B. als Investment Manager und Execution
Broker, neben der Funktion als kontofiihrende Bank. So wur-
den in der Finanzportfolioverwaltung, der Konto- und Depot-
fiihrung, im Risikocontrolling, Reporting und bei den Bera-
tungsdienstleistungen erhebliche organisatorische Anstren-
gungen unternommen, u.a. durch personelle Aufstockungen
und grofen technischen Aufwand. Im Ergebnis spiegelte sich
dies in sichtbar gesteigerten Volumina dieser Dienstleistungen
und nicht zuletzt in deren Ergebnisbeitrag, insbesondere in

Form von Kommissionsertrdgen und Provisionen, wider.

In dem im Jahr 2005 neu entstandenen Geschéftsbereich Al-
ternative-Investment-Strategien hat Baader seine Beteiligung
an der Conservative Concept Portfolio Management AG
(CCPM) auf 59,8% aufgestockt, um die bisherige erfolgreiche
Zusammenarbeit weiter zu intensivieren. Die Absolute-Re-
turn-Strategie Athena der CCPM wies im Jahr 2008 im Jah-
resvergleich eine positive Performance von 11,1% auf, was
dazu beigetragen hat, dass die CCPM ihre Assets under Ma-

nagement deutlich steigern konnte.

Die Geschiftsentwicklung der CCPM wird sowohl in Bezug
auf die Einnahmesituation bei Gewinnbeteiligungen als auch
in Bezug auf die Entwicklung des verwalteten Vermogens we-
sentlich von den Resultaten der angebotenen Produkte be-
stimmt. Gegeniiber den Vorjahren stellte sich das Jahr 2008
bis zur Jahresmitte in dieser Hinsicht vergleichsweise schwie-
rig dar. Mit fast 119% Rendite im Jahr 2008, bei nur einem
Monat mit einer leicht negativen Rendite, konnte sich die von
der CCPM umgesetzte Athena-Strategie deutlich und ein-
drucksvoll von der allgemeinen Branchenentwicklung abhe-
ben. Mit der Novelle des Investmentrechts und dem Schaffen
der UCITS-III-Richtlinie war der Weg frei fiir einen in
Deutschland beheimateten Publikumsfonds, den die CCPM
mit Universal Investment am 23.06.2008 an den Markt brach-
te. In dem Publikumsfonds gelang es der CCPM, die Voraus-
setzungen fiir die Verwaltung von richtlinienkonformen Son-
dervermogen so einzuhalten, dass die Umsetzung der Opti-
onsstrategie Athena moglich geworden ist. In dem damit ge-
schaffenen Athena Ul Fonds wird daher die bewéhrte
Athena-Strategie identisch zu anderen Athena-Produkten
umgesetzt. Mittlerweile sind in diese auf ,Absolute Return*”

fokussierte Anlagestrategie rund € 420 Mio. investiert.

Die Baader Heins & Seitz Capital Management AG betreut
ausschlieBlich institutionelle Kunden. Dieser Kundenkreis
setzt sich aus Banken und Sparkassen, Versicherungen, Pensi-
onskassen, Kommunen und kommunalen Unternehmen zu-
sammen. Die Baader Bank AG hatte ihren Anteil im Dezember
2008 um 5% auf 75% erhoht. In diesem Zusammenhang wur-
de die Firma in Baader & Heins Capital Management AG um-
benannt. Trotz der Turbulenzen an den Kapitalméarkten gelang
es der Gesellschaft, sich durch die stetige und vertrauensbil-
dende Kundenbetreuung und durch die Integration neuer Mit-

arbeiter zu behaupten und das Ergebnis zu steigern. Diese



Entwicklung spiegelt ein hohes MaB an Kundenzufriedenheit

gegeniiber der Gesellschaft wider.

Zum Ende des Jahres 2008 betreute Baader 13.667 Aktien-
skontren. Auf verbriefte Derivate wie Optionsscheine, Zertifi-
kate oder ETFs entfielen 269.680 Skontren, auf Renten und

Genussscheine 16.567 und auf aktiv gemanagte Fonds 8.287.
Damit betreute die Baader Bank zum 31.12.2008 insgesamt
308.201 Orderbiicher, was gegeniiber dem Vorjahr einem Zu-

wachs von 49,3% entspricht.

2. Ertragslage

Die unten stehende Ubersicht beinhaltet die wichtigsten Kom-
ponenten der Gewinn-und-Verlust-Rechnung fiir die Jahre
2008 und 2007 sowie ihre Verdnderungen.

Zinsergebnis

Risikovorsorge fiir das Kreditgeschéaft
Provisionsergebnis

Handelsergebnis

Ergebnis aus Available-for-Sale-Bestinden und at Equity
bewerteten Unternehmen

Verwaltungsaufwand

Betriebsergebnis

Saldo sonstige Aufwendungen und Ertrage
Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstitigkeit
Steuerergebnis

Jahresiiberschuss vor konzernfremden Gesellschaftern

Die Auswirkungen der Finanzkrise auf die Kapitalmérkte be-
lasteten weiterhin die Umsétze der Finanzdienstleistungsin-
dustrie. Trotz dieser schwierigen Marktlage ist es dem Baader
Konzern gelungen, auch aufgrund der breiten Aufstellung, im
Markt zu bestehen und ein vorzeigbares positives Jahreser-

gebnis zu erwirtschaften.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstitigkeit setzt sich

aus den einzelnen Segmentergebnissen wie folgt zusammen:
Skontrofiihrung und Eigenhandel T€ 22.809 (Vorjahr

T€ 36.183), Vermittlungsgeschift T€ -801 (Vorjahr

T€ -2.016), Kapitalmarktdienstleistungen T€ -6.277 (Vorjahr
T€ 1.584) und Finanzportfolioverwaltung T€ - 2.331 (Vorjahr
T€ -1.209).

T€ -1.753 (Vorjahr T€ 368) entfallen auf die Segmente nicht

zuordenbare Konsolidierungstatbestédnde.

Das positive Zinsergebnis in Hohe von T€ 1.047 (Vorjahr

T€ 1.686) resultiert vor allem aus Zinsertrigen im Zusam-
menhang mit dem Einlagengeschéft der Tochtergesellschaft
Baader Service Bank GmbH sowie Zinsaufwendungen fiir die
Refinanzierung des Verwaltungsgebdudes in Unterschleiss-
heim. Der Riickgang des Zinsergebnisses ist mehrheitlich auf

einen erhohten Liquiditatsbedarf im Wertpapierhandel zu-

2008 2007 Veridnderung
T€ T€ T€ %
1.047 1.686 -639 -37,9
-3.069 0 -3.069 =
38.970 46.538 -7.568 -16,3
59.279 52.019 7.260 14,0
-4.260 7.677 -11.937 -
-87.729 -75.823 -11.906 15,7
4.238 32.097 -27.859 -86,8
7.410 2.813 4.597 >100,0
11.648 34.910 -23.262 -66,6
-2.888 -6.325 -3.437 -54,3
8.760 28.585 -19.825 -69,4
riickzufthren.

Die Risikovorsorge setzt sich aus Direktabschreibungen fiir
uneinbringliche Forderungen in Héhe von T€ 16 und Wertbe-
richtigungen auf Kundenforderungen von T€ 3.053 zusam-
men. Letztere stammen tiberwiegend aus dem Kreditgeschaft
der Tochtergesellschaft Baader Service Bank GmbH.

Das Provisionsergebnis ist mit T€ 38.970 um 16,3 % niedriger
als im Vorjahr und spiegelt damit die riicklaufigen Handels-
volumina aber auch die Verdnderung der Marktmodelle an
den Borsen wider. Wiahrend das Segment Kapitalmarktdienst-
leistungen in erster Linie von der Zuriickhaltung der Investo-
ren betroffen ist (T€ 432 nach T€ 3.029 im Vorjahr), spiirt das
Segment Skontrofithrung und Eigenhandel die Auswirkung
sdamtlicher Verdnderungen in Gestalt niedrigerer Courtageein-
nahmen und Orderroutingertriage (T€ 28.560 nach T€ 33.115
im Vorjahr). Positiv ist jedoch die Entwicklung des Ergebnis-
beitrages aus dem Segment Finanzportfolioverwaltung zu se-
hen (T€ 4.421 nach T€ 3.583 im Vorjahr).

Erfreulich ist der Zuwachs des Handelsergebnisses. Dazu hat
im Geschéftsjahr 2008 vor allem das Segment Vermittlungs-
geschift beigetragen (T€ 19.481 nach T€ 8.500 im Vorjahr).

Zum Handelsergebnis des Segments Skontrofiithrung und Ei-



genhandel (T€ 40.248 nach T€ 43.943 im Vorjahr) hat der im
Jahr 2008 aufgenommene Handel mit aktiv gemanagten

Fonds einen wesentlichen Beitrag geleistet.

Das Ergebnis aus Available-for-Sale-Bestdnden und at Equity
bewerteten Unternehmen ist um T€ 11.937 auf insgesamt

T€ -4.260 zuriickgegangen. Hauptursache dieses Riickgangs
sind vor allem ergebniswirksame Wertberichtigungen auf
Wertpapiere des Available-for-Sale-Bestands. Das Ergebnis
aus at Equity bewerteten Unternehmen setzt sich zusammen
aus Ergebnisanteilen von T€ - 178 und Abschreibungen auf
Firmenwerte von T€ 729. Die Firmenwertabschreibung be-
trifft den im at Equity-Buchwert der Parsoli Corporation Ltd.
enthaltenen Geschiftswert. Grund fiir diese Abschreibung
sind nachhaltig negative Ergebnisbeitrdge der Gesellschaft.

Die Verwaltungsaufwendungen haben sich im Vergleich zum
Vorjahr um T€ 11.905 oder 15,7 % auf T€ 87.729 erhdht.

Vom Verwaltungsaufwand entfallen T€ 49.378 auf den Perso-
nalaufwand (Vorjahr T€ 44.853), T€ 31.628 auf die anderen
Verwaltungsaufwendungen (Vorjahr T€ 23.939) sowie

T€ 6.722 auf Abschreibungen auf immaterielle Anlagewerte
und Sachanlagen (Vorjahr T€ 7.032). Die Erhohung des Perso-
nalaufwandes um T€ 4.525 resultiert vor allem aus der gestie-
genen Mitarbeiterzahl der Gesellschaft. Die Verdnderung des
anderen Verwaltungsaufwandes ist geprigt von Einmalauf-
wendungen aufgrund eines Bankensoftwareprojektes in Hohe
von T€ 1.219, der Bildung einer Riickstellung fiir Rechts- und
Beratungskosten in Héhe von T€ 1.000 sowie Aufwendungen
in Verbindung mit der Verschmelzung mit der DBM Deut-
schen Borsenmakler GmbH. Die Bildung der Riickstellung
steht im direkten Zusammenhang mit den Wertberichtigun-

gen auf Kundenforderungen in Hohe von T€ 2.981, die als Ri-

sikovorsorge fiir das Kreditgeschéft ausgewiesen werden und
dient der bilanziellen Absicherung von Rechtsrisiken aus der
Abwicklung der offenen Forderungen gegeniiber Kunden. Die
Abschreibungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanla-
gen sind alle planmaBig und betreffen vor allem die erworbe-
nen Skontren, das Verwaltungsgebédude in Unterschleissheim,
die Handelssoftware sowie die Handelsstrategien der CCPM
AG.

Bei dem Sonstigen Ergebnis handelt es sich hauptsédchlich um
Ertrige aus der Auflésung von Riickstellungen (T€ 8.752), aus
der Verrechnung von geldwerten Vorteilen aus der privaten
Nutzung von Firmenwagen und der Gewdhrung von Akti-
enoptionen (T€ 496), periodenfremde Ertrige (T€ 862), Mieter-
trige (T€ 59) und Ertrige aus Sponsoring (T€ 218). Die Ertrige
aus der Auflésung von Riickstellungen bestimmen sich mehr-
heitlich durch die Auflésung der Riickstellung fiir die mogli-
che Inanspruchnahme durch die EAW in Héhe von T€ 8.650.
Durch den Erhalt der Vollbanklizenz im Juli 2008 und die da-
mit verbundene Aufnahme in den Einlagensicherungsfonds
des Bundesverbandes deutscher Banken entfallt diese Riick-

stellung vollstidndig.

Die Sonstigen Aufwendungen betreffen vor allem die Ab-
schreibung auf die Wandelanleihe der Parsoli Corporation Ltd.
(T€ 1.638) und die unterjihrig vorgenommene Abschreibung
des Geschiftswertes aus der Erstkonsolidierung der Baader
Service Bank GmbH (T€ 963).

Die im Geschéftsjahr 2008 ausgewiesenen Steuern beinhalten
die tatsdchlichen Ertragsteuern fiir das abgelaufene Ge-
schiftsjahr in Hohe von T€ 2.255, Ertrége aus der Aufzinsung
der Korperschaftsteuerguthaben von T€ 1.241 sowie latente
Steuern in Hohe von T€ 1.874.



3. Vermogenslage
Die unten stehende Ubersicht zeigt die wesentlichen Positio-

nen der Bilanz fiir das Geschéftsjahr 2008 im Vergleich zum

Vorjahr.
2008 2007 Verédnderung
T€ T€ T€ %
Aktiva
Barreserve 1.221 3.273 -2.052 -62,7
Forderungen an Kreditinstitute 166.016 75.338 90.678 >100,0
Forderungen an Kunden 23.661 2.521 21.140 >100,0
Risikovorsorge fiir das Kreditgeschaft -3.095 -62 -3.033 -
Handelsaktiva 42.292 47.627 -5.335 -11,2
Available-for-Sale-Bestédnde
a) Aktien und Beteiligungen 12.438 8.926 3.512 39,3
b) Anleihen und Schuldverschreibungen 441 378 63 16,7
Anteile an at Equity bewerteten Unternehmen 16.634 38.216 -21.582 -56,5
Grundstiicke und Gebédude 18.469 19.322 -853 -4.4
Ubrige Sachanlagen 1.511 1.524 -13 -0,9
Immaterielle Anlagewerte und Geschéftswerte 45.619 17.113 28.506 >100,0
Ertragsteueranspriiche 11.806 12.071 -265 =22
Sonstige Aktiva 6.965 9.189 -2.224 -24,2
Aktive latente Steuern 21.021 23.977 -2.956 -12,3
Summe Aktiva 364.999 259.413 105.586 40,7
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 31.834 19.751 12.083 61,2
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 98.111 41.430 56.681 >100,0
Handelspassiva 38.890 0 38.890 =
Riickstellungen 11.436 17.314 -5.878 -33,9
Ertragssteuerverpflichtungen 1.287 2.560 -1.273 -49,7
Sonstige Passiva 18.997 12.723 6.274 49,3
Passive latente Steuern 4.227 1.733 2.494 >100,0
Eigenkapital 160.217 163.902 -3.685 -2,2
Summe Passiva 364.999 259.413 105.586 40,7
Die Bilanzsumme ist im Berichtsjahr um T€ 105.586 oder Die Steigerung der Position Forderungen an Kunden um
40,7 % auf T€ 364.999 gestiegen. Die Barreserve enthélt im T€ 21.140 auf T€ 23.661 ist vor allem auf das Kundengeschaft
Wesentlichen Guthaben bei der Deutschen Bundesbank in Ho- der Baader Service Bank GmbH zuriickzufiihren. Des Weite-
he von T€ 1.221. ren ist eine Forderung aus Kapitalriickzahlung gegeniiber der
SP AG St. Petersburg Immobilien und Beteiligungs AG, Darm-
In den Forderungen an Kreditinstitute sind zum einen die fiir stadt, in Hohe von T€ 1.553 aktiviert worden.

die Abwicklung von Borsengeschiften notwendigen Guthaben

ausgewiesen. Im Vergleich zum Vorjahr hat sich diese Position = Die Handelsaktiva umfassen iiberwiegend borsennotierte Ak-
stark erhoht. Diese Verdnderung resultiert vor allem aus der tien und Anleihen.

Integration der DBM Deutschen Bérsenmakler GmbH und der

Aufnahme eines Schuldscheindarlehens. Allerdings tragt Die Available-for-Sale-Besténde setzen sich aus Aktien und
auch ein positiver Cash-Flow aus der operativen Geschaftsta- anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren in Hohe von
tigkeit zu erhohten Bankguthaben bei. Zum anderen wird hier =~ T€ 11.298, Beteiligungen in Hohe von T€ 1.140 sowie Anlei-

die Anlage von Kundeneinlagen ausgewiesen. Auch diese ha- hen und Schuldverschreibungen in Hohe von T€ 441 zusam-
ben im Geschéftsjahr korrespondierend zu den gestiegenen men. Der Bestand an Aktien und anderen nicht festverzinsli-
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden zugenommen. chen Wertpapieren erhohte sich vor allem durch die Umglie-

derung von Fondsanteilen, die im Vorjahr zu den at Equity



bewerteten Unternehmen gehorten. Dagegen ging der Wertan-
satz aufgrund von ergebniswirksamen Abschreibungen um
T€ 1.853 zuriick. Der Riickgang der Beteiligungen ist vor al-
lem durch geringere Wertansétze um T€ 1.944 begriindet.

Die Anteile an at Equity bewerteten Unternehmen betreffen
die Beteiligungen an der SP AG St. Petersburg Immobilien
und Beteiligungs AG, Darmstadt, der Parsoli Corporation Ltd.,
Mumbai, der Gulf Baader Capital Markets S.A.0.C., Muscat,
der BAM Berlin Asset Management GmbH, Berlin, sowie
Fondsanteile am Herald Europe und am Conservative Concept
Hedge Fund Ltd. Die Verdnderung der Bilanzposition ist durch
Entkonsolidierung von Anteilen und durch Wertminderungen
infolge negativer anteiliger Ergebnisbeitrage und Abschrei-

bungen verursacht.

In der Position Grundstiicke und Gebdude wird ausschlieBlich
das im Jahr 2002 bezogene Verwaltungsgebdude in Unter-

schleissheim ausgewiesen.

Die Verdnderung der Immateriellen Anlagewerte und Ge-
schiftswerte ist groBtenteils durch den Erwerb der DBM und
die damit verbundene Aktivierung der Skontren (T€ 11.589)
und des Geschiftswertes (T€ 21.148) bedingt.

Die Ertragsteueranspriiche bestehen im Wesentlichen aus der
Aktivierung des Barwertes der Kérperschaftsteuerguthaben

im Konzern in Hoéhe von T€ 11.693.

In den Sonstigen Aktiva sind im Wesentlichen die Anteile an
einer Wandelanleihe der Parsoli Corporation Ltd., Mumbai, in
Hohe von T€ 3.321 enthalten. Des Weiteren enthilt diese Posi-
tion Forderungen aus Courtagen und Kursdifferenzen in Hohe
von T€ 1.843 sowie Rechnungsabgrenzungsposten in Hohe
von T€ 664.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten enthalten
mit T€ 11.913 langfristige Fremdmittelaufnahmen fiir die Fi-

nanzierung des Verwaltungsgebiudes.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden stellen hauptséich-
lich die Einlagen der Kunden der Baader Service Bank GmbH
dar. Darin enthalten ist aber auch ein von der Baader Bank
AG aufgenommenes Schuldscheindarlehen in Hohe von

T€ 21.000.

Die Handelspassiva setzen sich aus Lieferverbindlichkeiten
aus Wertpapierleerverkdufen in Hohe von T€ 38.337 sowie de-
rivativen Finanzinstrumenten mit negativen Marktwerten

von T€ 553 zusammen.

Die Riickstellungen werden vor allem durch Riickstellungen

fiir Pensionsverpflichtungen in Héhe von T€ 9.290 bestimmt.

Bei den Sonstigen Passiva handelt es sich hauptsdchlich um

Riickstellungen fiir Personalaufwendungen in Héhe von

10

T€ 7.438 sowie Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
tungen in Hohe von T€ 6.436.

Das Eigenkapital hat sich von T€ 163.902 um T€ 3.685 oder
2,2% auf insgesamt T€ 160.217 verringert. Die Gesellschaft
verfligt aber mit einer Eigenkapitalquote von 43,9 % iiber eine
wettbewerbsfiahige Kapitalausstattung, die das weitere

Wachstum sicherstellen wird.

4. Finanzlage

Die Zahlungsfdhigkeit war im Berichtszeitraum jederzeit ge-
wihrleistet. Zum Bilanzstichtag stehen einer Barreserve in
Hohe von T€ 1.221, kurzfristigen Bankforderungen in Hohe
von T€ 166.016, Forderungen an Kunden in Héhe von

T€ 23.661 sowie jederzeit verdufBerbaren Handelsaktiva und
Anleihen und Schuldverschreibungen in Héhe von T€ 42.733
kurzfristige Bankverbindlichkeiten und Verbindlichkeiten ge-
genliber Kunden sowie Auszahlungsverpflichtungen aus An-
teilserwerb und Kapitalerhohungen in Hohe von T€ 157.333
gegeniiber. Saldiert ergibt sich ein bilanzieller Liquiditéats-
iberschuss von T€ 73.203 (Vorjahr T€ 81.873).

Zum Bilanzstichtag bestehen im Konzern zugesagte, aber
nicht ausgenutzte Kreditlinien in Héhe von T€ 55.040.

Neben dem Erwerb der DBM, der zu einem Abfluss von liqui-
den Mitteln von T€ 39.194 fiihrte, wurden im Geschéftsjahr
2008 keine wesentlichen Investitionsmafnahmen durchge-
fiithrt. Der Erwerb der N. M. Fleischhacker AG mit Wirkung
zum 01.01.2009 wird im ersten Halbjahr 2009 zu einem Ab-
fluss von Liquiditét fiihren. Der genaue Kaufpreis fiir den Er-
werb der Anteile steht zum gegenwirtigen Zeitpunkt noch
nicht fest.

Die Aufnahme eines Schuldscheindarlehens durch die Baader
Bank AG im vierten Quartal 2008 fiihrte zu Einzahlungen in
Hohe von T€ 21.000.

Insgesamt ist die Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage des

Konzerns weiterhin geordnet.

5. Nachtragsbericht
Die Baader Bank AG hat mit Wirkung zum 01.01.2009 die
N. M. Fleischhacker AG, Frankfurt, iibernommen.

Das Spektrum der von Fleischhacker betreuten Wertpapiere
reicht von in- und ausldndischen Aktien im regulierten sowie
unregulierten Markt iiber Anleihen bis hin zu aktiv gema-
nagten Fonds. Mit diesem Erwerb baut die Baader Bank AG
ihre fithrende Stellung als Spezialist im Wertpapierhandel in

Deutschland weiter aus.

Zu Einzelheiten in Bezug auf die Ubernahme der N. M. Fleisch-
hacker AG verweisen wir auf die Ausfiihrungen in den Notes.

Weitere Vorgidnge von besonderer Bedeutung, die nach dem



Schluss des Geschiftsjahres 2008 eingetreten sind, sind uns
nicht bekannt.

6. Erklarung gemiB § 312 AktG
GemailB § 312 AktG hat der Vorstand einen Bericht iiber die
Beziehungen zu verbundenen Unternehmen aufgestellt, der
mit folgender Erklarung abschlieBt:

,Die Baader Bank AG hat nach den Umstinden, die dem Vor-
stand in dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem die im Bericht
iiber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen aufge-
fithrten Rechtsgeschifte bzw. sonstigen MaBnahmen vorge-
nommen wurden, fiir diese Rechtsgeschifte bzw. sonstigen
MafBnahmen eine angemessene Gegenleistung erhalten. Sie
wurde durch getroffene oder unterlassene MafBnahmen nicht
benachteiligt. Alle berichtspflichtigen Vorgdnge wurden vom
Vorstand beschlossen, soweit nach der Satzung bzw. Ge-
schiftsordnung der Baader Bank AG erforderlich auch vom
Aufsichtsrat genehmigt und in diesem Abhingigkeitsbericht
aufgestellt.”

7. Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Mitarbeiter

Im Berichtsjahr ist die Anzahl der Mitarbeiter im Konzern
zum Bilanzstichtag gegentiber dem Vorjahr von 298 auf 333
Beschiftigte gestiegen. Die Konzern-Belegschaft setzt sich
aus 101 Arbeitnehmerinnen und 232 Arbeitnehmern zusam-

men, die aus zwolf Nationen stammen.

Der Baader-Konzern legt besonderen Wert auf die hohe Quali-
fikation und Weiterbildung seiner Mitarbeiter. Dabei bildete
auch im Jahr 2008 die Férderung von Fach- und Nachwuchs-

flihrungskréaften einen Schwerpunkt der Personalarbeit.

Das Angebot an zusétzlichen sozialen Leistungen fiir die Be-
legschaft steigert die Attraktivitdt der Baader Bank AG als
Arbeitgeber. So gewidhrt der Baader-Konzern allen Mitarbei-
tern bei der Geburt eines eigenen Kindes eine freiwillige fi-
nanzielle Unterstiitzung in Héhe von T€ 10. Im Jahr 2008

wurden insgesamt T€ 50 ausgezahlt.

Mit einer eigenen Unterstiitzungskasse, der Baader Unterstiit-
zungskasse e. V., besteht eine eigenstindige soziale Einrich-
tung, um allen Konzern-Mitarbeitern Versorgungsleistungen
im Rahmen der betrieblichen Altersversorgung gewahren zu

konnen.

Die Geschiftsleitung dankt allen Mitarbeitern fiir ihren enga-
gierten Einsatz und die bewiesene Loyalitdt im abgelaufenen
Geschiftsjahr.

Umweltbericht
Die Dienstleistungen der Baader Bank AG und ihrer Tochter-
unternehmen haben keinerlei nennenswerte umweltbelasten-

de Eigenschaften. Unternehmensintern wird groBter Wert auf

einen ressourcenschonenden Umgang mit Produktions- (Ko-
pierer, Drucker und andere Gerite der Biiroausstattung) und
Verbrauchsmitteln gelegt. Der Verwaltungsneubau in Unter-
schleissheim wurde nach neuesten 6kologischen Erkenntnis-
sen insbesondere in den Bereichen Wasser, Warme und Kli-

matisierung errichtet und wird entsprechend bewirtschaftet.

8. Zweigstellenbericht

Die Verwaltung der Baader Bank AG befindet sich in Unter-
schleissheim. Daneben fiihrt die Gesellschaft Zweigniederlas-
sungen in Diisseldorf, Dortmund, Frankfurt a. M. und Stutt-
gart.

9. Vergiitungsbericht gemafB § 315 Abs. 2 Nr. 4 HGB
Dieser Vergiitungsbericht erldutert die Grundlagen fiir die
Festlegung der Vergiitung von Vorstand und Aufsichtsrat der
Baader Bank AG sowie ihre Hohe und Struktur. Dariiber hin-
aus werden Angaben zu den von Aufsichtsratsmitgliedern und
Vorstandsmitgliedern gehaltenen Aktien und Aktienoptionen
und zu Transaktionen mit Aktien der Baader Bank AG ge-

macht.

Die Hauptversammlung der Baader Bank AG hat am
19.07.2006 wie folgt beschlossen: , Eine Offenlegung der Bezii-
ge und sonstigen empfangenen Leistungen jedes einzelnen
Vorstandsmitglieds (§ 285 S. 1 Nr. 9 lit. A S. 5 bis 9 HGB und

§ 314 I Nr. 6 lit. a S. 5 bis 9 HGB) erfolgt fiir die Geschiftsjahre
2006 bis 2010 weder im Jahres- noch im Konzernabschluss.“
Damit ist auch auf gesetzlicher Grundlage eine individuali-
sierte Offenlegung der Vorstandsbeziige nicht mehr moglich.
Daneben weisen Vorstand und Aufsichtsrat auch noch in der
jahrlichen Entsprechenserkliarung gemiB § 161 AktG darauf
hin, dass eine Abweichung von der Empfehlung zur individu-
ellen Offenlegung der Vergiitung der Mitglieder des Vorstands
gemiB Punkt 4.2.4 des Deutschen Corporate Governance Ko-

dex in Zukunft nicht mehr erklart werden muss.

Vergiitung des Vorstands

Fiir die Festlegung der Vorstandsvergiitung ist der Aufsichts-
rat zustidndig. Die Festlegung der Vergiitung orientiert sich an
der GroBe und Tatigkeit des Unternehmens, seiner finanziel-
len und wirtschaftlichen Lage sowie an der Hohe und Struk-
tur der Vorstandsvergiitung bei vergleichbaren Unternehmen.
Zuséatzlich werden die Aufgaben und der Beitrag des jeweili-

gen Vorstandsmitglieds beriicksichtigt.

Die Vergiitung des Vorstands ist leistungsorientiert; sie setzt
sich im Geschéftsjahr 2008 aus vier Komponenten zusammen:
einer festen erfolgsunabhingigen Vergiitung (Gehalt), einer
erfolgsbezogenen Vergiitung (Tantieme), einer Komponente
mit langfristiger Anreizwirkung (Aktienoptionen) sowie einer
Versorgungszusage (fiir zwei Vorstandsmitglieder).

Die erfolgsunabhédngige Vergiitung wird monatlich als Gehalt

ausgezahlt.
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Die Hohe der Tantieme orientiert sich am Ergebnis der ge-
wohnlichen Geschéftstatigkeit des Konzerns. Sie betrégt fiir
die einzelnen Mitglieder des Vorstands zwischen 0,4% und
1,2% des Ergebnisses der gewohnlichen Geschaftstatigkeit.
Die Auszahlung erfolgt nach der Genehmigung des Jahreser-
gebnisses durch die Hauptversammlung. Neben der Tantieme
besteht die Moglichkeit, einzelnen Vorstandsmitgliedern fir

besondere Leistungen einen Sonderbonus zu gewédhren.

Die aktienbasierte Vergiitung erfolgt durch Ausgabe von Ak-
tienoptionen nach den Bedingungen der von der Hauptver-

sammlung beschlossenen Aktienoptionsplédne.

Fur zwei Vorstandsmitglieder bestehen Versorgungszusagen,
bei denen die Hohe der Versorgungsleistung in Abhédngigkeit
von Alter, Betriebszugehorigkeit und Gehalt festgelegt ist. Die

Altersrente wird gezahlt, wenn das Vorstandsmitglied nach

Erreichung der Altersgrenze ausscheidet. Sie ist begrenzt auf
hochstens 60% des Festgehaltes, das das jeweilige Vorstands-
mitglied fiir das letzte Kalenderjahr vor seinem Ausscheiden

aus der Gesellschaft erhalten hat.

Fiir den Fall der vorzeitigen Beendigung des Dienstverhalt-
nisses enthalten die Vorstandsvertrige keine ausdriickliche
Abfindungszusage. Eine Abfindung kann sich aber aus einer

individuell getroffenen Aufhebungsvereinbarung ergeben.

Fiir den Fall eines ,Change of Control“ besteht kein Recht auf
Kiindigung des Anstellungsvertrages durch das einzelne Vor-
standsmitglied und entsprechend auch kein Abfindungsan-

spruch.

Fiir das Geschiftsjahr 2008 ergaben sich fiir die Mitglieder

des Vorstands folgende Gesamtbeziige:

2008 2007
Erifall s R Dotle.rung Erfolgs- .Kompor.legten
Vergiitun Pensions- bezogene mit langfristiger
g g riickstellung Vergiitung Anreizwirkung
Gehalt Sonstiges? Versorgungs- Tantieme Aktien- Gesamt Gesamt
zusage? optionen?
€ € € € € € €
1.749.260,00 138.200,00 1.243.114,00 614.400,00 74.799,85 3.819.773,85 4.998.329,46

Die erfolgsbezogene Vergiitung wird nach Feststellung des
Jahresabschlusses 2008 durch die Hauptversammlung der
Baader Bank AG ausgezahlt.

An den Vorstand wurden im Geschéiftsjahr 2008 insgesamt
64.250 Stiick Aktienoptionen ausgegeben. Die nachfolgende
Tabelle zeigt die Entwicklung der Aktienoptionen der Vor-
standsmitglieder fiir die Geschéftsjahre 2001 bis 2007.

Fiir das Geschiftsjahr® 2007 2006 2005
Gewéihrte Optionen 64.250 63.750 75.000
Austibungspreis 3,75 5,32 6,02
Verwirkte Optionen 12.850 3.750 0
Ausgetibte Optionen 0 0 0
Ausstehende Optionen 51.400 60.000 75.000
Austibbare Optionen 0 0 75.000
Restlaufzeit in Monaten 76 65 53

2004 2003 2002 2001 Gesamt
75.000 103.000 170.000 172.000 723.000
2,34 2,96 1,12 2,14 =
0 0 19.000 58.000 93.600
37.500 103.000 151.000 114.000 405.500
37.500 0 0 0 223.900
37.500 0 0 0 112.500
41 28 16 4

* Die Zuteilung erfolgt bedingungsgemiB erst in dem dem Geschiftsjahr folgenden Jahr.

Nach § 15a WpHG sind Kédufe und Verkdufe in Baader-Aktien
durch Mitglieder des Vorstands mitteilungs- und veroffentli-
chungspflichtig. Die Gesellschaft veréffentlicht diese Trans-
aktionen auf ihrer Internetseite. Im Geschéaftsjahr wurden we-

der Kdufe noch Verkidufe gemeldet.

Die Baader Bank AG steht im Mehrheitsbesitz der Baader Be-
teiligungs GmbH, Miinchen. Im abgelaufenen Geschéaftsjahr
kam es zu keinen Geschéften zwischen den beiden Gesell-
schaften. Die Anteile von Herrn Uto Baader an der Baader
Bank AG werden iiber die Baader Immobilienverwaltungs
GmbH & Co. KG (2.492.788 Stiick) und die Baader Beteiligungs

1) In der Spalte ,Sonstiges* aufgefiihrte Vergiitungsbestandteile umfassen grundsitzlich geldwerte Vorteile aus der Bereitstellung von Dienstwagen,
Beitrdge zu Versicherungen sowie die Einnahme von subventionierten Mittagessen im Betriebsrestaurant.

2) Die Pensionsverpflichtungen (DBO) nach IAS/IFRS fiir aktive Vorstandsmitglieder belaufen sich auf € 8.490.204,00 (Vorjahr T€ 9.735).

3) Der Geldwert der Aktienoptionen wurde nach dem Black-Scholes-Optionspreismodell bestimmt. Der Geldwert betrigt € 1,1642 pro Aktie

(Vorjahr € 1,4001 pro Aktie).
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GmbH (28.104.000 Stiick) gehalten. Dariiber hinaus hilt Herr
Uto Baader 137.512 Stiick Aktien im Privatbesitz. Insgesamt
entsprechen die Anteile von Herrn Uto Baader 66,95% des ge-
zeichneten Kapitals der Baader Bank AG. Dariiber hinaus be-
sitzt kein Vorstandsmitglied am 31.12.2008 mehr als 1% am
Grundkapital der Baader Bank AG. Zum 31.12.2008 hielten die
Mitglieder des Vorstands insgesamt 31.007.468 Stiick Aktien
der Baader Bank AG.

Die Gesellschaft unterhéilt eine so genannte D&O-Versiche-
rung. Sie wird auf ein Jahr abgeschlossen und jahrlich ver-
langert. Die Versicherung deckt das personliche Haftungsrisi-
ko fiir den Fall ab, dass die Mitglieder des Vorstands bei Aus-
tibung ihrer Fiihrungstitigkeit fiir Vermogensschéden in An-
spruch genommen werden. Die Mitglieder des Vorstands
haben keinen Selbstbehalt im Sinne des Deutschen Corporate
Governance Kodex. Die Gesellschaft ist nicht der Meinung,
dass ein Selbstbehalt die Motivation und Verantwortung der
Mitglieder des Vorstands fiir ihre Aufgaben verbessert.

Zur Aufnahme von Nebentdtigkeiten einschlieBlich der Wahr-
nehmung von Aufsichtsratsmandaten in Konzerngesellschaf-
ten bendtigen die Mitglieder des Vorstands die Zustimmung
des Aufsichtsrates. So ist sichergestellt, dass weder der zeitli-
che Aufwand noch die dafiir gewéhrte Vergiitung zu einem
Konflikt mit den Aufgaben fiir das Unternehmen fiihrt.

Fester Vergiitungsbestandteil

€ 150.000,00 € 84.771,98

Der variable Vergiitungsbestandteil wird nach Feststellung
des Jahresabschlusses 2008 durch die Hauptversammlung der
Baader Bank AG ausgezahlt.

Variabler Vergiitungsbestandteil

Soweit es sich bei den Nebentitigkeiten um Aufsichtsratsman-
date oder Mandate in vergleichbaren Kontrollgremien handelt,

sind diese im Anhang aufgefiihrt und im Internet versffentlicht.

Vergiitung des Aufsichtsrats

Die Vergiitung des Aufsichtsrats ist in § 13 der Satzung der
Baader Bank AG geregelt. Entsprechend dieser Bestimmung
erhalten die Aufsichtsratsmitglieder neben dem Ersatz ihrer
Auslagen eine Vergiitung, die aus einem festen und einem va-
riablen Anteil besteht. Dabei ist die Hohe der variablen Ver-
gitung abhingig vom Ergebnis der gewohnlichen Geschifts-
tatigkeit des Konzerns. Sie betrédgt fiir die einzelnen Auf-
sichtsratsmitglieder zwischen 0,09% und 0,18%. Im Einzel-
nen darf die Vergiitung des einzelnen Aufsichtsratsmitglieds

das Dreifache der Grundvergiitung nicht iiberschreiten.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten fiir ihre Aufsichts-
ratstitigkeit keine Aktienoptionen oder anderen aktienbasier-
ten Vergiitungen. Sofern Arbeitnehmervertreter im Aufsichts-
rat Aktienoptionen nach den Bedingungen der von der Haupt-
versammlung beschlossenen Aktienoptionspldne erhalten, re-
sultieren diese Leistungen aus ihrer Stellung als Arbeitneh-
mer der Baader Bank AG und sind von ihrer Aufsichtsrats-
titigkeit unabhéngig.

Fiir das Geschiftsjahr 2008 ergaben sich fiir die Mitglieder

des Aufsichtsrats folgende Gesamtbeziige:

2008 2007
Gesamt Gesamt
€ 234.771,98 € 389.737,72

Die Arbeitnehmervertreter im Aufsichtsrat erhielten als Ar-
beitnehmer der Gesellschaft im Geschéaftsjahr 2008 insgesamt
2.550 Stiick Aktienoptionen'. Die nachfolgende Tabelle zeigt
die Entwicklung der Aktienoptionen der Arbeitnehmervertre-
ter im Aufsichtsrat fiir die Geschiftsjahre 2001 bis 2007.

Fiir das Geschiftsjahr* 2007 2006 2005
Gewihrte Optionen 2.550 2.760 2.400
Austibungspreis 3,75 5,32 6,02
Verwirkte Optionen 0 0 0
Ausgetibte Optionen 0 0 0
Ausstehende Optionen 2.550 2.760 2.400
Ausiibbare Optionen 0 0 2.400
Restlaufzeit in Monaten 76 64 53

2004 2003 2002 2001 Gesamt
2.640 5.000 9.600 4.800 29.750
2,34 2,96 1,12 2,14 =
0 0 0 0 0
1.320 5.000 9.600 4.800 20.720
1.320 0 0 0 9.030
1.320 0 0 0 3.720
41 29 16 4

* Die Zuteilung erfolgt bedingungsgemaB erst in dem dem Geschéftsjahr folgenden Jahr.

1 Der Geldwert der Aktienoptionen der Arbeitnehmervertreter im Aufsichtsrat, die fiir 2007 als Arbeitnehmer der Gesellschaft Aktienoptionen erhalten
haben, betrigt € 2.968,71 (Vorjahr € 5.600,40). Der Geldwert wurde dabei nach dem Black-Scholes-Optionspreismodell bestimmt. Der Geldwert betriagt

€ 1,1642 pro Aktie (Vorjahr € 1,4001 pro Aktie).



Nach § 15a WpHG sind Kédufe und Verkdufe in Baader-Aktien
durch Mitglieder des Aufsichtsrates mitteilungs- und verof-
fentlichungspflichtig. Die Gesellschaft veroffentlicht diese
Transaktionen auf ihrer Internetseite. Im Geschaftsjahr wur-

den weder Kéufe noch Verkaufe gemeldet.

Kein Aufsichtsratsmitglied besitzt am 31.12.2008 mehr als 1%
am Grundkapital der Baader Bank AG. Zum 31.12.2008 hiel-
ten die Mitglieder des Aufsichtsrats insgesamt 10.589 Stiick
Aktien der Baader Bank AG.

Die Gesellschaft unterhilt eine so genannte D&O-Versiche-
rung. Sie wird auf ein Jahr abgeschlossen und jahrlich ver-
ldngert. Die Versicherung deckt das persénliche Haftungsrisi-
ko fiir den Fall ab, dass die Mitglieder des Aufsichtsrats bei
Austibung ihrer Tatigkeit fiir Vermogensschidden in Anspruch
genommen werden. Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben
keinen Selbstbehalt im Sinne des Deutschen Corporate Gover-
nance Kodex. Die Gesellschaft ist nicht der Meinung, dass ein
Selbstbehalt die Motivation und Verantwortung der Mitglie-

der des Aufsichtsrats fiir ihre Aufgaben verbessert.

10. Kapitalbericht gemaB3 § 315 Abs. 4 HGB

1. Das gezeichnete Kapital (Grundkapital) bestand am
31.12.2008 in Hohe von € 45.908.682,00 aus 45.908.682
Stiick Inhaber-Stammaktien ohne Nennbetrag gem. § 23
Abs. 3 Nr. 5 AktG (Stiickaktien gemiB § 23 Abs. 3 Nr. 4
AktG). Dartiber hinaus gibt es keine anderen Aktiengat-
tungen.

Herr Uto Baader, Miinchen'!

Baader Immobilienverwaltungs GmbH & Co. KG, Miinchen’

T

Baader Verwaltungs GmbH, Miinchen*

Baader Beteiligungs GmbH, Miinchen

Baader Bank AG, Unterschleissheim®

i 61,22 %°

2. Beschrinkungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung
von Aktien betreffen, sind dem Vorstand nicht bekannt.

3. Folgende direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital,
die 10% der Stimmrechte tibersteigen, wurden gehalten:

100 %>

5,43 %’ 0,30%"

100%

A

1 Herrn Uto Baader sind insgesamt 66,95% der Stimmrechte an der Baader Bank AG zuzurechnen.
(Herr Uto Baader und Frau Hanne Baader halten in ihrem Gemeinschaftsdepot 137.512 Stiick Aktien; Stand 01/07).
2 Herr Uto Baader ist alleiniger Kommanditist der Baader Immobilienverwaltungs GmbH & Co. KG.
3 Die Baader Beratungs GmbH €& Co. KG wurde am 01.09.2006 auf die Baader Immobilienverwaltungs GmbH & Co. KG verschmolzen.
4 Die Baader Verwaltungs GmbH ist personlich haftende Gesellschafterin der Baader Immobilienverwaltungs GmbH & Co. KG. Herr Uto Baader ist zu

100% Gesellschafter der Baader Verwaltungs GmbH.

5 Ausiibung von 20.000 Aktienoptionen (0,09 %) gemiB der Tranche vom 03.05.2002 zu € 4,28 pro Aktie (Stand 11/04).
Ausiibung von 22.000 Aktienoptionen (0,09%) gemiB der Tranche vom 25.04.2003 zu € 2,24 pro Aktie (Stand 11/05).
Ausiibung von 7.620 Aktienoptionen (0,03 %) gemiB der Tranche vom 09.05.2001 zu € 10,60 pro Aktie (Stand 02/06).
Ausiibung von 3.436 Aktienoptionen (0,029%) von Frau Hanne Baader (Gemeinschaftsdepot mit Uto Baader; Stand 06/06).
Ausiibung von 31.400 Aktienoptionen (0,07 %) von Herrn Uto Baader (30.000) und Frau Hanne Baader (1.400); (Stand 11/06).

6 Die Baader Beteiligungs GmbH hilt 28.104.000 Stiick Aktien an der Baader Bank AG (Stand 01/07).

~

Kapitalerh6hung gegen Sacheinlage von nominal 2.492.788 Stiick Aktien (Stand 09/01).

8 Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln von € 22.954.341,00 auf € 45.908.682,00 (Stand 08/06).
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4. Aktien mit Sonderrechten wurden nicht ausgegeben.

5. Es gibt keine Stimmrechtskontrolle im Sinne des § 315

a

Abs. 4 Nr. 5 HGB. Es sind auch keine Stimmbindungsver-

einbarungen zwischen Arbeitnehmeraktiondren bekannt.

. Die gesetzlichen Vorschriften tiber die Ernennung und

—

Abberufung der Mitglieder des Vorstands und tiber die
Anderung der Satzung ergeben sich aus dem Aktiengesetz.

Die Satzung enthélt keine abweichenden Bestimmungen.

. Die Befugnisse des Vorstands, Aktien auszugeben, ergeben

sich aus den im Handelsregister eingetragenen Beschliissen
der Hauptversammlung vom 19.07.2006 und 26.06.2007
wie folgt:

Kapitalerh6hungen

aa) Durch Beschluss der Hauptversammlung vom
18.06.1999, gedndert durch Beschluss der Hauptversamm-
lung vom 19.07.2006, ist das Grundkapital der Gesellschaft
um bis zu nominal € 1.200.000,00 bedingt erhoht. Die Hohe
des bedingten Kapitals wird nur durch Ausgabe von bis zu
1.200.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschéftsjahres ih-
rer Ausgabe und nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber
von Optionsrechten, die im Rahmen des Aktienoptionsplans
1999 der Baader Bank AG aufgrund der am 18.06.1999 er-
teilten Erméchtigung ausgegeben werden, von ihren Opti-

onsrechten Gebrauch machen (Bedingtes Kapital 1999).

ab) Durch Beschluss der Hauptversammlung vom
14.07.2004, geédndert durch Beschluss der Hauptversamm-
lung vom 19.07.2006, ist das Grundkapital der Gesellschaft
um bis zu nominal € 600.000,00 bedingt erh6ht. Die Hohe
des bedingten Kapitals wird nur durch Ausgabe von bis zu
600.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit
Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschiftsjahres ihrer
Ausgabe und nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber
von Optionen, die im Rahmen des Aktienoptionsplans 2004
der Baader Bank AG aufgrund der am 14.07.2004 erteilten
Erméchtigung ausgegeben werden, von ihren Optionen Ge-
brauch machen (Bedingtes Kapital 2004).

ac) Durch Beschluss der Hauptversammlung vom
29.06.2005, gedndert durch Beschluss der Hauptversamm-
lung vom 19.07.2006 und durch Beschluss der Hauptver-
sammlung vom 26.06.2007, ist das Grundkapital der Ge-
sellschaft um bis zu € 10.000.000,00 bedingt erhoht durch
Ausgabe von bis zu 10.000.000 neuen, auf den Inhaber
lautenden Stiickaktien. Das bedingte Kapital dient der Ge-
wéhrung von Rechten an die Inhaber bzw. Glaubiger von
Wandelschuldverschreibungen und/oder aus Optionsschei-
nen aus Teilschuldverschreibungen, die gemafB Beschluss
der Hauptversammlung vom 29.06.2005 und vom
26.06.2007 bis zum 25.06.2012 von der Baader Bank AG
oder durch eine Gesellschaft begeben werden, an der die
Baader Bank AG unmittelbar oder mittelbar mit Mehrheit
beteiligt ist (Bedingtes Kapital 2005).

Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem jeweils fest-
zulegenden Wandel- bzw. Optionspreis. Die Hohe des be-
dingten Kapitals ist nur insoweit durchzufiihren, wie von
diesen Rechten Gebrauch gemacht wird. Die neuen Aktien
nehmen von Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie
durch Ausilibung von Wandel- bzw. Optionsrechten entste-
hen, am Gewinn teil. Der Vorstand wird erméchtigt, die
weiteren Einzelheiten der Hohe des bedingten Kapitals und

ihrer Durchfiihrung festzusetzen.

ad) Durch Beschluss der Hauptversammlung vom
26.06.2007 ist das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu
nominal € 1.600.000,00 bedingt erh6ht. Die Hohe des be-
dingten Kapitals wird nur durch Ausgabe von bis zu
1.600.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschiftsjahres
ihrer Ausgabe und nur insoweit durchgefiihrt, wie die In-
haber von Optionen, die im Rahmen des Aktienoptions-
plans 2006 der Baader Bank AG aufgrund der am
19.07.2006 erteilten Ermachtigung ausgegeben werden,
von ihren Optionen Gebrauch machen (Bedingtes Kapital
2007).

ae) Durch Beschluss der Hauptversammlung vom
26.06.2007 ist der Vorstand ermichtigt, das Grundkapital
der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis
zum 25.06.2012 gegen Bar- und/oder Sacheinlage durch
einmalige oder mehrmalige Ausgabe neuer Inhaberstiick-
aktien um insgesamt bis zu € 22.954.341,00 zu erh6hen.
Den Aktionidren ist grundsitzlich ein Bezugsrecht einzu-
raumen. Mit Zustimmung des Aufsichtsrates kann jedoch
der Vorstand Spitzenbetrédge von dem Bezugsrecht ausneh-
men; das Bezugsrecht der Aktionére ausschliefen, um die
neuen Aktien gegen Bareinlagen zu einem Ausgabebetrag
auszugeben, der den Borsenpreis der bereits borsennotier-
ten Aktien zum Zeitpunkt der endgiiltigen Festlegung des
Ausgabepreises nicht wesentlich unterschreitet (§ 186 Abs.
3 Satz 4 AktG), wobei der Bezugsrechtsausschluss nur Ak-
tien erfassen darf, deren rechnerischer Wert 10% des
Grundkapitals nicht tbersteigt; das Bezugsrecht der Aktio-
nére ausschliefen, um die Aktien gegen Sacheinlagen zum
Erwerb von Unternehmen oder Beteiligungen an Unterneh-
men oder Unternehmensteilen oder Vermogensgegenstin-
den auch durch Aktientausch - sowie bei Unternehmens-
zusammenschliissen auszugeben (Genehmigtes Kapital
2007).

b) Ermichtigung zur Ausgabe von Optionen

Der Vorstand wird erméchtigt, beginnend mit dem Ablauf
des Geschiftsjahres 2006 bis zum Ablauf des 18.07.2010

bis zu insgesamt maximal 1.600.000 Aktienoptionen aus-
zugeben und Optionsberechtigten Optionen auf insgesamt
bis zu 1.600.000 Stiickaktien zu gewdhren. Fiir Mitglieder
des Vorstands der Gesellschaft liegt die Zustandigkeit zur

Gewéidhrung der Optionen ausschlieBlich beim Aufsichtsrat.
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Fir die Ausgabe von Optionen im Rahmen des Aktienopti-
onsplans 2006 gilt:

(1) Kreis der Optionsberechtigten und Aufteilung

der Optionen

Der Kreis der Berechtigten setzt sich aus Mitgliedern des
Vorstands der Gesellschaft und Mitgliedern der Geschéfts-
fithrung von Unternehmen, die zur Gesellschaft in einem
Konzernverhiltnis im Sinne von § 18 AktG stehen (Kon-
zernunternehmen), sowie den iibrigen Mitarbeitern der Ge-

sellschaft und ihrer Konzernunternehmen zusammen.

Dabei sind die Optionen wie folgt auf die vier Gruppen der

Optionsberechtigten aufzuteilen:

a) Mitgliedern des Vorstands der Gesellschaft konnen ins-
gesamt bis zu 256.000 Optionen gewédhrt werden.

b

Arbeitnehmern der Gesellschaft kdnnen insgesamt bis
zu 1.060.000 Optionen gewidhrt werden.

Mitgliedern der Geschéftsfithrung von Konzernunter-

n
—

nehmen kénnen insgesamt bis zu 60.000 Optionsrechte

gewdhrt werden.

&

Arbeitnehmern von Konzernunternehmen kénnen ins-
gesamt bis zu 224.000 Optionen gewéahrt werden.

Eine mehrfache Gewdhrung von Optionen aufgrund der

n
—

Zugehorigkeit eines Optionsberechtigten zu mehreren
optionsberechtigten Gruppen ist ausgeschlossen. Mit-
gliedern des Vorstands der Gesellschaft und Mitgliedern
der Geschiftsfithrung bzw. des Vorstands von Konzern-
unternehmen werden nur in ihrer Eigenschaft als sol-

chen Optionen gewihrt.

(2) Optionen

Jede Aktienoption berechtigt den Inhaber zum Bezug einer
auf den Inhaber lautenden Stiickaktie der Gesellschaft mit
einem auf sie entfallenden Anteil am Grundkapital der Ge-
sellschaft von je € 1,00 gegen Zahlung des Ausiibungsprei-
ses nach Abs. (4). Die neuen Aktien sind ab dem Beginn
des Geschiftsjahres gewinnbezugsberechtigt, in dem sie
ausgegeben werden. Die Bezugs- und Erwerbsbedingungen
konnen vorsehen, dass die Gesellschaft dem Optionsbe-
rechtigten anstelle von neuen Aktien unter Inanspruch-
nahme des Bedingten Kapitals ganz oder teilweise auch ei-

gene Aktien oder eine Ausgleichszahlung gewédhren kann.

(3) Ausgabe der Aktienoptionen / Laufzeit

Die Laufzeit des Aktienoptionsplanes betragt maximal vier
Jahre, so dass eine Ausgabe von Aktienoptionen aus dem Ak-
tienoptionsplan der Gesellschaft nach dem 18.07.2010 nicht
mehr moglich ist. Die Aktienoptionen kénnen jeweils nur ein-
mal jahrlich, und zwar wihrend eines Zeitraumes von sechs
Wochen nach Bekanntgabe der Ergebnisse des abgelaufenen
Geschiftsjahres, durch den Vorstand an die Optionsberech-
tigten ausgegeben werden. Aktienoptionen wurden zum ers-
ten Mal nach Ablauf des Geschiftsjahres 2006 ausgegeben.

(4) Ausiibungspreis

Der Ausiibungspreis einer Aktienoption entspricht dem
durchschnittlichen Schlusskurs der Aktie der Gesellschaft
im Prasenzhandel der Borse Miinchen wéhrend der zehn
Handelstage, die dem zweiten Tag vor Beginn der Ausgabe-
periode fiir die in Frage stehenden Aktienoptionen voraus-
gehen, mindestens aber dem auf eine Aktie der Gesell-
schaft entfallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals.
Beginn der Ausgabeperiode ist der Tag, an dem die Opti-
onsberechtigten erstmals {iber das konkrete Angebot zum

Erwerb von Aktienoptionen informiert werden.

Die Bezugs- und Erwerbsbedingungen konnen fiir den Fall
von MaBnahmen, die den Wert der Optionen beeinflussen,
Anpassungen des Ausiibungspreises und/oder des Bezugs-
verhéltnisses vorsehen. Mindestausiibungspreis ist jedoch
in jedem Fall der geringste Ausgabebetrag im Sinne von

§ 9 Abs. 1 AktG.

(5) Erfolgsziele

Die Optionen kdnnen nur ausgeiibt werden, wenn

a) der Schlusskurs der Aktie der Baader Bank AG im Pra-
senzhandel der Borse Miinchen (Borsenschlusskurs) um
mehr als 30% {iber dem Ausiibungspreis liegt (absolute
Hiirde) und

b) an den letzten zehn Borsenhandelstagen vor Ausiibung
der Optionen die kumulierte prozentuale Performance
der Aktie der Baader Bank AG seit der Ausgabe der Opti-
on um mindestens 10% hdher ist als die prozentuale
Steigerung des Prime All Share Index (relative Hiirde),
(die kumulierte Performance beriicksichtigt sowohl die
Kursentwicklung als auch den Wert von Bardividenden,
Bezugsrechten aus Kapitalerh6hungen und sonstigen
Sonderrechten zwischen der Ausgabe der Option und

dem Zeitpunkt der Ausiibung der Option) und

n
-

sie nicht vor Abgabe der Ausiibungserklarung aufgrund
einer Regelung der Optionsbedingungen durch Verfall

erloschen sind.

Eine nachtrigliche Anderung der Erfolgsziele ist ausge-

schlossen.

(6) Wartefrist

Die Optionen diirfen erst nach Ablauf einer Wartefrist von
zwei Jahren ab dem jeweiligen Ausgabetag ausgeiibt wer-
den. Ausgabetag ist der Tag, an dem die Optionsberechtig-
ten das konkrete Angebot zum Erwerb von Aktienoptionen

spitestens annehmen kénnen.



(7) Ausiibungszeitraum

Die Aktienoptionen kénnen in den folgenden fiinf Jahren
nach Ablauf der Wartefrist gemaB Abs. (3) vorbehaltlich
Abs. (5) ausgelibt werden, jeweils vier Wochen nach Verosf-
fentlichung der Quartalszahlen der Gesellschaft (Q 1, Q 2,
und Q 3) und sofern die Gesellschaft vorldufige Zahlen fiir
das abgeschlossene Geschiftsjahr veroffentlicht - vier
Wochen nach Veroffentlichung solcher Zahlen (Aus-
tibungsfenster). Nach Beendigung der Laufzeit (maximal
sieben Jahre nach Ausgabetag) verfallen die jeweiligen Op-

tionen ersatzlos.

Die Optionen kénnen trotz Vorliegens der Wartefrist in fol-
genden Zeitrdumen nicht ausgeiibt werden:

e vor Hauptversammlungen der Gesellschaft im Zeitraum
zwischen dem Beginn des letzten Tages fiir die Vorlage des
Nachweises des Anteilsbesitzes (§ 123 Abs. 3 AktG) und
dem Ende des dritten Bankarbeitstages nach der Hauptver-
sammlung;

® in einem Zeitraum von 15 Kalendertagen vor dem Ende
des Geschiftsjahres der Gesellschaft;

® in einem Zeitraum von dem Tag an, an dem die Gesell-
schaft ein Angebot zum Bezug neuer Aktien oder Anleihen
mit Wandlungs- oder Optionsrechten in einem Borsen-
pflichtblatt einer deutschen Borse, an der ihre Aktien
gehandelt werden, verdffentlicht, bis zum Ablauf des Tages
(jeweils einschlieBlich), an dem die Aktien der Baader
Bank AG an der betreffenden Wertpapierborse erstmals

~ex-Bezugsrecht” notiert werden.

Sofern einzelne Tage oder der gesamte Ausiibungszeitraum
in einem Sperrzeitraum liegen, verschieben sich die Tage
zur Ausiibung auf eine entsprechende Anzahl von Tagen

unmittelbar nach dem Ende des Sperrzeitraums.

(8) Uniibertragbarkeit / Anstellungsverhiltnis

Die Optionen sind nicht tibertragbar, sondern kénnen nur
durch die Optionsberechtigten ausgeiibt werden. Sie sind
im Todesfall nur an die Ehefrau oder den Ehemann oder an

die Kinder des Optionsberechtigten vererbbar.

Die Optionen kénnen nur ausgeiibt werden, solange der In-
haber der Optionen in einem ungekiindigten Anstellungs-
verhiltnis mit der Gesellschaft steht. Abweichend hiervon
konnen Optionen, fiir die im Zeitpunkt des Zugangs der
Kiindigungserklarung (oder in Fillen der nicht kiindi-
gungsbedingten Beendigung des Anstellungsverhiltnisses
im Zeitpunkt der Beendigung des Anstellungsverhiltnis-
ses) die Wartezeit von zwei Jahren bereits abgelaufen ist,
von dem Inhaber unter Berticksichtigung der fiir eine Aus-
iibung in Frage kommenden Zeitrdume nur noch im néchs-
ten Ausiibungszeitraum ausgeiibt werden. Diese Optionen
erloschen mit dem Ende des letztméglichen Ausiibungs-
zeitraums, sofern sie nicht bis zu diesem Zeitpunkt ausge-

iibt worden sind. Optionen, fiir die im Zeitpunkt des Zu-

C

~

gangs der Kiindigungserklidrung (oder in Féllen der nicht
kiindigungsbedingten Beendigung des Anstellungsverhilt-
nisses im Zeitpunkt der Beendigung des Anstellungsver-
hiltnisses) die Wartezeit noch nicht abgelaufen ist, erl6-

schen zu diesem Zeitpunkt.

(9) Weitere Bezugs- und Erwerbsbedingungen

Die Einzelheiten fiir die Gewdhrung der Aktienoptionen
und die weiteren Ausiibungsbedingungen werden durch
den Aufsichtsrat festgesetzt, soweit die Mitglieder des Vor-
stands der Gesellschaft betroffen sind. Im Ubrigen liegt die
Zustiandigkeit fiir die Festlegung dieser Einzelheiten beim
Vorstand der Gesellschaft. Zu den Einzelheiten gehoren
insbesondere die Auswahl einzelner Optionsberechtigter
aus der jeweiligen Gruppe der Berechtigten, die Gewih-
rung von Optionen an einzelne Berechtigte, die Bestim-
mung der Durchfithrung und des Verfahrens der Abwick-
lung der Austibung der Optionen und der Ausgabe der Ak-
tien sowie Regelungen zur Behandlung von Optionen in

Sonderfillen.

Riickkauf eigener Aktien

ca) Die Gesellschaft wird gemiB § 71 Abs. 1 Nr. 7 AktG er-
méchtigt, bis zum 25.11.2009 zum Zwecke des Wertpapier-
handels eigene Aktien zu Preisen, die den durchschnittli-
chen Schlusskurs der Aktie im Pridsenzhandel an der
Frankfurter Wertpapierborse an den jeweils drei vorange-
henden Borsentagen nicht um mehr als 10% iibersteigen

oder unterschreiten, zu kaufen und zu verkaufen.

Dabei darf der Bestand der zu diesem Zweck erworbenen
Aktien fiinf vom Hundert des Grundkapitals der Gesell-
schaft nicht iibersteigen.

cb) Die Gesellschaft wird gemiB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG
dazu ermichtigt, Aktien der Gesellschaft zu erwerben,
insbesondere um

e sie Dritten im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen
oder Unternehmensbeteiligungen anbieten zu kénnen,

e sie den Berechtigten aus den Aktienoptionspldnen 1999,
2004 und 2006 der Baader Bank AG gemiB den Erméch-
tigungen der Hauptversammlungen vom 18.06.1999,
14.07.2004 und 19.07.2006 der Baader Bank AG zum Bezug
anzubieten oder

® sie einzuziehen.

Die Erméchtigung ist auf den Erwerb von eigenen Aktien
mit einem Anteil am Grundkapital von insgesamt bis zu
zehn vom Hundert beschrinkt. Die Ermachtigung kann
ganz oder in Teilbetragen, einmal oder mehrmals, in Ver-
folgung eines oder mehrerer der genannten Zwecke ausge-
iibt werden. Die Ermédchtigung gilt bis zum 25.11.2009.

Der Erwerb erfolgt tiber die Borse. Der von der Baader
Bank AG gezahlte Gegenwert je Aktie darf den Mittelwert
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der Schlusskurse fiir die Stiickaktien der Baader Bank AG
im Prisenzhandel an der Frankfurter Wertpapierborse

wihrend der letzten fiinf Handelstage vor dem Erwerb der
Aktien (ohne Erwerbsnebenkosten) um nicht mehr als 5%

tiberschreiten.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats Aktien der Baader Bank AG, die aufgrund dieser
Ermichtigung erworben werden, Dritten beim Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Unternehmensbe-
teiligungen oder Vermdgensgegenstinden — auch durch
Aktientausch - sowie bei Unternehmenszusammenschliis-

sen anzubieten.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats eigene Aktien der Gesellschaft, die aufgrund
dieser Erméichtigung erworben wurden, im Rahmen der

von der Hauptversammlung beschlossenen Aktienoptions-

pldane 1999, 2004 und 2006 Inhabern von Optionen zum
Erwerb anzubieten.

Das Bezugsrecht der Aktionidre auf diese eigenen Aktien
wird insoweit ausgeschlossen, als diese Aktien gemaf3 den

vorstehend genannten Erméchtigungen verwandt werden.

Der Vorstand wird weiterhin erméchtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats eigene Aktien der Baader Bank AG ein-
zuziehen, die aufgrund dieser Ermichtigung erworben
werden, ohne dass die Einziehung oder ihre Durchfiihrung
eines weiteren Hauptversammlungsbeschlusses bedarf. Die
Erméchtigung zur Einziehung kann ganz oder in Teilen

ausgeiibt werden.

8. Wesentliche Vereinbarungen der Gesellschaft gemaB § 315
Abs. 4 Nr. 8 HGB liegen nicht vor.

9. Entschidigungsvereinbarungen im Sinne des § 315 Abs. 4
Nr. 9 HGB sind nicht getroffen worden.

11. Risikobericht

1. Grundsitze fiir das Risikomanagement

Die Finanzmarktkrise, die bereits im Herbst 2007 mit zuneh-
menden Ausfillen am Hypothekenmarkt in den USA begon-
nen und seitdem zahlreiche Bankpleiten und -skandale nach
sich gezogen hat, schlug sich an den internationalen Bérsen
in stark fallenden Kursen nieder. Indizes sanken weltweit und
Banken wurden mit Finanzspritzen und Staatsgarantien in
Milliardenhohe vor dem Konkurs gerettet. Fast taglich er-
reichten neue Hiobsbotschaften die Finanzmairkte, und mitt-
lerweile kommen sie auch aus anderen Branchen. Trotz dieser
Krise, die weltweit zu immensen Kursverlusten an den Akti-
enméirkten gefiihrt hat, zeigte sich, dass Baader mit der aktu-
ellen Geschiftsausrichtung und einem hochst effizienten Ri-
siko- und Krisenmanagement auch in stark fallenden Mérkten
stabile Ertrige generieren kann. Die Richtigkeit der seit Jah-
ren vorangetriebenen Diversifikation der Geschiftsbereiche
bei Baader offenbart sich in der schwersten Finanzmarktkrise
seit Jahrzehnten und bewahrte Baader vor den Verlusten, die
andere Finanzdienstleister und Banken im vergangenen Ge-
schiftsjahr erleiden mussten. Diese Diversifikation ist Grund-
lage der Geschifts- und Risikostrategie bei Baader und trigt
dazu bei, die Geschéftsrisiken weitestgehend zu minimieren.
Dariiber hinaus ist es speziell in diesen Krisenzeiten unerldss-
lich, Risiken noch intensiver zu identifizieren, zu beurteilen,
zu aggregieren, zu steuern, zu iiberwachen und an die rele-
vanten Entscheidungstriager zeitnah zu kommunizieren. Nur
so konnen rechtzeitig die relevanten MaBnahmen ergriffen
werden, die die Realisierung von Risiken verhindern. Der
Baader-Konzern steuert seine Risiken mithilfe eines Rahmen-
werks von Grundsitzen, Organisationsstrukturen, Mess- und
Uberwachungsprozessen, Frithwarnsystemen sowie moderns-

ter technischer Ausstattung, die eng auf die Tatigkeiten der
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Geschéaftsbereiche ausgerichtet sind. Weiterhin wird bei Baa-
der gemdB den Mindestanforderungen an das Risikomanage-
ment (MaRisk) permanent Sorge getragen, dass die verschie-
denen Geschéftsaktivitdten und die damit verbundenen Risi-

ken angemessen mit Eigenkapital unterlegt sind.

2. Risikotragfihigkeit

Ausgehend von dieser Grundiiberzeugung verschafft sich die
Konzernleitung in Anlehnung an die MaRisk regelmaBig ei-
nen Uberblick {iber die Ausprigungen aller Risiken im Kon-
zern. Auf dieser Grundlage wird sichergestellt, dass alle we-
sentlichen Risiken durch das Risikodeckungspotenzial des
Konzerns laufend abgedeckt sind und damit die geforderte Ri-
sikotragfdahigkeit gegeben ist. Die Risikotragfahigkeit findet
damit insbesondere auch im Rahmen der Festlegung der Ge-

schifts- und Risikostrategie Beriicksichtigung.

Mindestens einmal im Jahr wird vom Konzernrisikocontrol-
ling die Risikotragfahigkeit des Baader-Konzerns fir das
kommende Geschéftsjahr ermittelt. Ziele hierbei sind die Si-
cherstellung des GuV-Mindestergebnisses, der Erhalt des bi-
lanziellen Eigenkapitals, mindestens aber der aufsichtsrechtli-
chen Eigenmittelanforderung, und die dauerhafte Bedienung
der Anspriiche der Eigenkapitalgeber. Dabei wird die verfiig-
bare Risikodeckungsmasse den unerwarteten und Worst-
Case-Verlusten gegeniibergestellt. Insgesamt darf das Risiko-
potenzial die verfiigbare Risikodeckungsmasse nie iiberstei-

gen.

Das Risikokapital, das zur Deckung unerwarteter Verluste be-
reitgestellt wird, wird dann auf die einzelnen Risikoarten

verteilt und dient als verlustverzehrendes Maximal-Limit fiir
diese Risikoart. Zusétzlich erfolgt auch die Aufteilung des Ri-



sikokapitals auf die Einzelinstitute im Konzern. Unter den
identifizierten Risikoarten werden im Baader-Konzern die fol-
genden als wesentlich betrachtet und mit Risikokapital unter-
legt: Kreditrisiken, Kontrahentenrisiken, Beteiligungsrisiken,
Emittentenrisiken, Landerrisiken, Marktpreisrisiken, operati-
onelle Risiken und Bewertungsrisiken. Darliber hinaus gelten
Liquiditatsrisiken, Geschiftsrisiken, Reputationsrisiken und
Modellrisiken als wesentliche Risiken. Aufgrund der Proble-
matik der Quantifizierbarkeit des Risikopotenzials dieser Risi-
koarten wird hierfiir kein gesondertes Risikokapital bereitge-
stellt. Verluste aus diesen Risikoarten werden durch die ver-
fiighare Risikokapitalreserve ausreichend abgedeckt. Das Im-
mobilienrisiko wird hingegen als nicht wesentliches Risiko
betrachtet.

Die Limite werden grundséatzlich einmal jahrlich zu Ge-
schiftsjahresbeginn durch die Konzernleitung festgelegt. Ge-
gebenenfalls konnen sie unterjihrig angepasst werden, wenn
die Geschiftstitigkeit und/oder die Risiko- oder Ertragslage
des Konzerns, wie im Jahr 2008, dies erforderlich macht. Wei-
terhin sind die Limite selbstverzehrend, d.h., sie werden um
etwaige Verluste reduziert, und gelten untertdgig und iiber
Nacht. Limitiiberschreitungen werden im Rahmen des tagli-
chen Berichtswesens an die Konzernleitung gemeldet. Die
tagliche Uberwachung und Kommunikation der Limitauslas-

tungen obliegt dem Konzernrisikocontrolling.

3. Geschifts- und Risikostrategie

Zum Ende eines jeden Geschiftsjahres werden im Rahmen ei-
ner Strategiesitzung, an der die Konzernleitung und der Be-
reichsleiter Risikocontrolling teilnehmen, die Geschiftsstrate-
gie und die dazu konsistente Risikostrategie fiir das kommen-
de Geschiftsjahr fiir den Baader-Konzern entwickelt. Dabei

werden die in der Geschéftsstrategie niedergelegten Ziele und

5. Kommunikation L
1. Identifizierung

Wesentliche
Risiken

4. Uberwachung 2. Beurteilung

3. Steuerung

Planungen der wesentlichen Geschiftsaktivititen sowie die
Risikotragfihigkeit von Baader beriicksichtigt. Hierbei wird
zusidtzlich eine Analyse der wirtschaftlichen Rahmenbedin-
gungen, des Marktumfelds, der Personalkapazitidten und der
technisch-organisatorischen Ausstattung zugrunde gelegt.
Das Konzernrisikocontrolling priift auf Basis der verfiigbaren
Risikodeckungsmasse des Baader-Konzerns die vorliegende
Risikostrategie. Im Rahmen eines Konzernbeschlusses werden
dann die Geschifts- und Risikostrategie, die Allokation des
Risikokapitals auf die einzelnen Risikoarten und Geschéaftsbe-
reiche sowie die Limite fiir das folgende Geschéftsjahr verab-
schiedet.

4. Internes Kontrollsystem

Das geméfB den MaRisk vorgeschriebene Interne Kontrollsys-
tem gliedert sich in die Aufbau- und Ablauforganisation und
die Risikosteuerungs- und -controllingprozesse. Ein wesentli-
cher Bestandteil der Aufbau- und Ablauforganisation ist die
Funktionstrennung. Hierbei wird sichergestellt, dass mitein-
ander unvereinbare Té4tigkeiten durch unterschiedliche Mitar-
beiter durchgefiihrt werden. Beispielsweise sind Tatigkeiten
des Risikocontrollings strikt von den Bereichen getrennt, die
Positionsverantwortung tragen. Die Funktionstrennung ist im
Konzern bis einschlieBlich Konzernleitungsebene gewahrleis-
tet und gilt auch fiir den Vertretungsfall. Ferner hat Baader
angemessene Risikosteuerungs- und -controllingprozesse ein-
gerichtet, die eine Identifizierung, Beurteilung, Steuerung so-
wie Uberwachung und Kommunikation der wesentlichen Risi-
ken gem&B den MaRisk im Konzern gewéahrleisten. Diese Pro-
zesse stellen sicher, dass die wesentlichen Risiken friihzeitig
erkannt, vollstindig erfasst und in angemessener Weise dar-
gestellt werden. Weiterhin werden diese Prozesse regelmaBig
uberpriift und zeitnah an sich dndernde Bedingungen ange-

passt.

¢ Der Identifizierung von neuen Risiken wird im Rah-
men eines Projektes , Aktivititen in neuen Produkten
und neuen Mérkten®, das von dem initijerenden Bereich
angebahnt wird, Rechnung getragen. Hierbei wird von
den relevanten Unternehmensbereichen eine Priifung
der geplanten Aktivitidten durchgefiihrt und der entspre-
chende Risikogehalt identifiziert. Bestehende Aktivita-
ten werden einer laufenden Uberpriifung unterzogen.

e Die Beurteilung der Risiken erfolgt dann anhand von
detaillierten Analysen im Risikocontrolling, das dann
ein Konzept zur Steuerung und Uberwachung dieser

Risiken entwickelt.

Durch ein differenziertes Limitsystem und die perma-
nente Uberwachung der Risiken wird den Handelsberei-
chen eine Steuerung ermoglicht.

¢ Die Kommunikation erfolgt in Form tdglicher Reports
und zeitnaher Limitiiberschreitungsmeldungen an die

Handelsverantwortlichen und die Konzernleitung.
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Im Folgenden werden die identifizierten Risikoarten kurz dar-
gestellt:

Adressenausfallrisiken

Bei den Adressenausfallrisiken wird zwischen den Kredit-,
den Kontrahenten- und den Emittentenrisiken sowie den Lén-
der- und den Beteiligungsrisiken unterschieden. Hierbei wird
fiir die Risikoarten Kredit-, Kontrahenten- und Emittentenri-
siko ein Gesamtlimit pro Kreditnehmereinheit auf Basis einer
Bonitétspriifung ermittelt, die tigliche Auslastung dieser Li-
mite tiberwacht und im Rahmen des Tagesberichts vom Kon-
zernrisikocontrolling an die Konzernleitung gemeldet. Liegt
eine Limitiiberschreitung vor, so erfolgt deren Meldung an-
hand eines separaten Berichts unverziiglich an die fiir den
betroffenen Marktbereich und fiir die Uberwachung zustindi-
gen Konzernleiter. Fiir das Lander- und das Beteiligungsrisiko
erfolgt eine gesonderte Uberwachung der Limite, deren Ergeb-
nis ebenfalls Bestandteil des Tagesberichts ist. Die Bonitats-
priifung bei Baader wird anhand eines internen Ratingver-

fahrens durchgefiihrt. Hierbei wird fiir jede Kreditnehmerein-

Kreditengagements

insgesamt

in Mio. €

Privatkunden 31,13
davon Mitarbeiter 1,01
Firmenkunden 5,38
Summe 36,51

Des Weiteren werden im Rahmen des Kreditgeschéftes im
Konzern nur noch Geldmarktanlagen bei Kreditinstituten ge-
tatigt. Wie oben beschrieben erfolgt die Limitierung und Kon-
trolle dieser Geldmarktanlagen im Rahmen der Uberwachung
der Kreditnehmereinheiten fiir die genannten Risikoarten. Da
beim Kreditrisiko der gesamte Geschaftsgegenwert als Risiko-
exposure zu betrachten ist, stellt dieses Risiko ein wesentli-

ches Risiko bei Baader dar.

Bei der Abwicklung von Handelsgeschéften kann ein Kontra-
hentenrisiko dadurch entstehen, dass ein Handelspartner sei-
ne entstandenen Verpflichtungen nicht vollstindig erfillt.
Hierbei zu unterscheiden ist einerseits das Wiedereinde-
ckungsrisiko beim Ausfall der Gegenpartei und demzufolge
die Nichterfiillung der abgeschlossenen Geschifte und ande-
rerseits das Vorleistungsrisiko, wenn die Geschifte nicht als
Zahlungs-/Lieferungsgeschifte ,Zug um Zug" abgewickelt

werden.

Bei Baader werden im Rahmen des Wiedereindeckungsrisikos
speziell OTC Derivategeschéfte betrachtet. Baader handelt De-
rivate ausschlieBlich {iber Derivateborsen, die einer tiglichen
Marginverpflichtung unterworfen sind. Da Baader aber kein
Clearing Member an diesen Borsen ist, miissen die Geschéfte

zwischen Baader und dem entsprechenden Clearing Member
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heit auf Basis einer errechneten Gesamtpunktzahl eine
Ratingnote zugeordnet. Fiir die Aufnahme der Geschéafts-
tatigkeit mit einer neuen Kreditnehmereinheit bedarf es eines
schriftlichen Antrages durch den Handel und der Einreichung
der jeweiligen Bonitdtsunterlagen an das Konzernrisikocont-
rolling. Dieses erstellt dann auf Basis des internen Ratings ei-
nen Kreditbeschluss einschlieBlich Limitvorschlag und legt
diesen der Konzernleitung zur Beschlussfassung vor. Der Be-
schluss tber die Limite erfolgt mehrheitlich durch die Kon-

zernleitung.

Das Kreditgeschéft im Sinne des § 1 Abs. 1 Nr. 2 KWG wird
im Konzern derzeit nur von der Baader Service Bank GmbH
betrieben. Diese gewéhrt Privat- und Firmenkunden (unechte)
Lombardkredite gegen Sicherheiten in bérsennotierten Wert-
papieren, deren Beleihungswert sehr konservativ angesetzt

wird, oder gegen Bankgarantien.

Die folgende Tabelle enthélt die Kreditengagements zum
31.12.2008:

Kreditinan- Offene Bewertete
spruchnahmen Kreditzusagen Sicherheiten
in Mio. € in Mio. € in Mio. €

10,26 20,87 37,89

0,55 0,46 0,00

1,67 3,71 4,36

11,93 24,58 42,25

abgerechnet werden. Aus dem Erfiillungsanspruch gegeniiber
dem Clearing Member entsteht dann ein Adressenausfallrisi-
ko. Demzufolge wird das Wiedereindeckungsrisiko im Rah-
men des Handels von Derivaten als wesentliches Risiko einge-
stuft und somit taglich iiberwacht und berichtet. Jedes geté-
tigte Geschift wird auf das jeweilige Limit der Kreditnehmer-

einheit angerechnet.

Bei der Abwicklung bzw. der Vermittlung von Schuldschein-
darlehen (Finanzkommissionsgeschift), bei denen Baader im
Rahmen des Kaufvertrages als Kontrahent auftritt, besteht
hingegen ein Vorleistungsrisiko, da bei diesen Geschaften
Zahlung und dingliche Ubereignung der Urkunde zeitlich
auseinander fallen. Dieses Risiko hat Baader nur gegeniiber
dem Verkdufer des Schuldscheindarlehens und es erstreckt
sich iiber den Zeitraum zwischen Geldzahlung und dinglicher
Ubereignung der Urkunde. Demzufolge wird das Vorleistungs-
risiko als wesentliches Risiko eingestuft und somit taglich
tiberwacht und berichtet. Auch hier wird jedes getitigte Ge-
schift bis zur Ubereignung der Urkunde auf das jeweilige Li-

mit der Kreditnehmereinheit angerechnet.

Unter dem Emittentenrisiko wird das Risiko der Bonitétsver-
schlechterung bzw. des Ausfalls eines Emittenten verstanden.

Ein Verlust aus dem Emittentenrisiko realisiert sich in einer



Wertminderung der Aktien, Anleihen und Zertifikate dieses
Emittenten. Demzufolge wird das Emittentenrisiko als we-
sentliches Risiko betrachtet. Verluste aus Emittentenrisiken
wiirden im Rahmen des Marktpreisrisikos die entsprechenden
Marktpreislimite und somit das fiir das Marktpreisrisiko zur
Verfligung stehende Risikokapital reduzieren. Somit wird fiir
die Risikoart Emittentenrisiko kein zuséitzliches Risikokapital
bereitgestellt. Dariiber hinaus geht man im Handelsbuch von
einer eintidgigen Haltedauer der Positionen aus, wodurch sich
eine gesonderte Uberwachung und Limitierung der Positionen

als nicht zielfiihrend erweist.

Das Linderrisiko driickt sich in der Gefahr aus, dass Forde-
rungen aus grenziiberschreitenden Geschiften und/oder in
Fremdwéhrung wegen hoheitlicher MaBnahmen (Devisenbe-

wirtschaftung oder Verbot von grenziiberschreitenden Wert-

papierlieferungen) ausfallen kénnten. Demzufolge wird das
Landerrisiko als wesentliches Risiko betrachtet. Aufgrund der
Tatsache, dass Verluste aus Ldnderrisiken im Rahmen des
Marktpreisrisikos die entsprechenden Marktpreislimite und
somit das fiir das Marktpreisrisiko zur Verfiigung stehende
Risikokapital reduzieren wiirden, wird fir die Risikoart Lan-

derrisiko kein zusitzliches Risikokapital bereitgestellt.

Das Risiko der Beteiligungen wird bei Baader als wesentlich
betrachtet und anhand des Marktkurses bzw. spezieller Ana-
lysen (Discounted Cash Flow, Peer Group) und daraus resultie-
render etwaige Kreditbeschliisse tiberwacht. Zuséitzlich erfol-
gen tiaglich die Ermittlung der Limitauslastung des zur Verfii-
gung gestellten Risikokapitals und die Meldung im Rahmen
des Tagesreportings an den Gesamtvorstand.

Marktpreisrisiken

Unter dem Marktpreisrisiko wird die Wertschwankung der be-
trachteten Position aufgrund sich dndernder Marktpreise, wie
z.B. Aktienkursinderungen, Devisenkursidnderungen, Zins-
und Volatilititsdanderungen, verstanden. Zum Jahresende be-
standen im Handelsbuch folgende Risikopositionen in

Mio. € Marktwert:

Kassamarkt

Aktien 11,24
Renten 6,80
Fonds, Index- und

fondsahnliche Zertifikate -25,33
Verbriefte Derivate 1,15

Die Marktpreisrisiken werden durch ein Value-at-Risk-Mo-
dell, basierend auf Monte-Carlo-Simulationen, gemessen
(i.d.R. ein Tag Haltedauer, 99% Konfidenzniveau). Als einge-
hender Risikoparameter kommt eine Varianz-Kovarianz-Ma-
trix, basierend auf eigenen Zeitreihen, zur Anwendung, die

exponentiell gewichtet Eingang findet.

In den vergangenen Jahren wurden die folgenden VaR-Werte

in Mio. € berechnet:

Value-at-Risk der Handelsbereiche 2008
VaR per Jahresultimo 2,59
Minimaler VaR 1,05
Maximaler VaR 2,79
Durchschnittlicher VaR 1,56

Terminmarkt
Optionen 0,00
Futures 26,07
Swaps 1,23
2007 2006 2005 2004
1,32 0,78 0,83 0,74
1,11 0,68 0,51 0,70
2,73 2,84 1,46 1,73
1,36 1,19 0,84 1,04
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GemiB MaRisk wird im Rahmen des Backtestings (clean
Backtesting) anhand des Verhiltnisses zwischen den VaR-
Werten und Marktwertverdnderungen der Position auf
Grundlage tatsdchlicher Kursdnderungen die Giite des VaR-

Modells permanent tiberpriift. Dariiber hinaus erfolgt eine

Handelsertridge und VaR der letzten 250 Handelstage
Mio. €
2,25
1,75
1,25

GuV gesamt

0,75
0,25
0
-0,25
-0,75
-1,25
-1,75
225 VaR gesamt
-2,75
08.01.08  08.02.08 08.03.08  08.04.08

08.05.08 08.06.08

Weiterhin werden hinsichtlich der Risikolage Worst-Case-Sze-
narien mit auBergewohnlichen Marktpreisdnderungen fiir die

einzelnen Bereiche durchgefiihrt.

Die Gesamtkennziffer nach der Solvabilititsverordnung
(SolvV) muss immer iiber 8,0% liegen und betrug fiir den
Baader-Konzern zum Jahresultimo 18,21% und im Jahres-
durchschnitt 22,12 9%.

Operationelle Risiken

Operationelles Risiko ist die Gefahr von Verlusten, die infolge
der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Ver-
fahren, Menschen und Systemen oder infolge von externen
Ereignissen eintreten. Hierzu gehoren auch Rechtsrisiken.
Ausgenommen sind strategische und Reputationsrisiken. Das
operationelle Risiko wird bei Baader als wesentliches Risiko

eingestuft.

Die Einschitzung des Risikopotenzials, d.h. die Identifizie-
rung und Bewertung von operationellen Risiken wird anhand
der von den OpRisk-Managern auszufiillenden Fragebogen
bzw. durch spezielle Self Assessments durch das Konzernrisi-
kocontrolling vorgenommen. Die aus den Erhebungen resul-
tierenden Ergebnisse werden zunédchst dem Baader-Sicher-
heitskomitee vorgelegt, das der Konzernleitung MaBnahmen
vorschliagt. Die Konzernleitung gibt gegebenenfalls den Auf-
trag an das Sicherheitskomitee zu deren Umsetzung. Die Er-
gebnisse sind Gegenstand des quartalsweisen MaRisk-Berich-

tes an die Konzernleitung und den Aufsichtsrat.

Neben dem Ausfiillen der Fragebogen ist es die Aufgabe der

OpRisk-Manager, eingetretene Schiden aus operationellen Ri-
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Uberpriifung des Modells auf Basis des so genannten Dirty

Backtestings. Dabei werden die tatsidchlich aufgetretenen tag-
lichen Ertrdge den Value-at-Risk-Werten der Handelsbereiche
gegeniibergestellt. Das folgende Schaubild zeigt diese Gegen-

iiberstellung fiir die vergangenen 250 Handelstage in Mio. €:

08.07.08 08.08.08 08.09.08 08.10.08 08.11.08

08.12.08

siken zu melden. Hierfiir steht eine Anwendung zur Verfi-
gung, in der eingetretene Schiden ab einer Schadenshéhe von
T€ 1 zu erfassen sind. Bedeutende Schadensfille werden un-
verziiglich hinsichtlich ihrer Ursachen analysiert. Unter be-
deutenden Schadensfillen werden Schéaden groBer als T€ 50
verstanden. MaBnahmen daraus werden ebenfalls quartals-
weise im MaRisk-Bericht gemeldet. Im Geschéaftsjahr 2008
wurden Schiden mit einer Gesamtsumme von T€ 5.048 ge-
meldet. Der groBte Einzelschaden betrug hierbei T€ 3.980 und
ist der Basel-1I-Kategorie Abwicklung, Vertrieb und Prozess-

management zuzuordnen.

Die in den Geschiftsjahren 2006 und 2007 gebildete RST fiir
zu erwartende Sonderbeitridge der Entschidigungseinrichtung
der Wertpapierhandelsunternehmen (EdW) im Zusammen-
hang mit dem von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin) festgestellten Schadensfall Phoenix Ka-
pitaldienst GmbH wurde im Geschéaftsjahr 2008 in Hohe von
T€ 8.650 aufgelost. Mit Erhalt der Vollbanklizenz wurde die
Baader Bank AG Mitglied in der Entschiddigungseinrichtung
deutscher Banken (EdB) und schied damit aus der EAW aus.

Zum Jahresende sind folgende nennenswerte Rechtsstreitig-

keiten mit wesentlichen finanziellen Risiken bekannt:

Am 21.12.2007 hat Baader einen Rahmenvertrag zur vollstan-
digen Implementierung eines Kernbankensoftwaresystems bis
zum 31.12.2008 mit einer Softwarefirma abgeschlossen. Leis-
tungsempféanger ist geméaB § 14 des Rahmenvertrages die
Baader Service Bank GmbH (Vertrag zugunsten eines Dritten).
Zur Verwirklichung der Zusammenarbeit wurden des Weite-

ren verschiedene Einzelvertridge wie ein Softwarelizenzver-



trag, Projektvertrag, Softwarepflegevertrag und Rechenzent-
rumsvertrag abgeschlossen. Der Vertrag wurde am 29.07.2008
fristlos aus wichtigem Grund gekiindigt. Der Vertragspartner
verlangt T€ 500 offenstehende Rechnungsbetrige, die von der
Baader Bank AG einbehalten wurden und als Verbindlichkei-

ten ausgewiesen sind.

Die Baader Service Bank (BSB) GmbH hat seit ca. zwei Jahren
Geschéfte fiir Kunden ausgefiihrt, die von deren Anlagebera-
ter an die Bank tibermittelt wurden. Es handelte sich dabei
um so genanntes beratungsfreies Geschift, d.h., die Kunden
unterhalten lediglich Konten bei der BSB und geben iiber ih-
ren Anlageberater Kaufauftrige an die Bank. Um die Geschéif-
te durchzufiihren, wurden mit den Kunden Kreditvertrage ab-
geschlossen, die durch Bankgarantien von dsterreichischen
Banken abgesichert wurden. Im Laufe des dritten Quartals
verlor die Handelsstrategie der Kunden innerhalb von Stun-
den erheblich an Wert, so dass der Nettoliquidationswert der
Vermogensgegenstinde der Kunden negativ wurde. Nachdem
die Kunden aufgefordert wurden, einen Nachschuss zu leisten,
und dies seitens der Kunden unterlassen wurde, hat die BSB
die Kreditvertrige gekiindigt und die Bankgarantien gezogen.
Die iiber die Kreditvertrage hinausgehenden Verluste wurden
angefordert, jedoch von keinem Kunden bezahlt. Es handelt
sich hierbei um Betrdge in Hohe von ca. T€ 2.900 zzgl. ca.

T€ 350 per 31.12.2008. Im Dezember 2008 wurden der Baader
Service Bank GmbH zwei Klagen von Kunden zugestellt. Die
Kunden behaupten, aufgrund von Versdumnissen einen Scha-
den erlitten zu haben. Der jeweilige Streitwert betragt T€ 315
und T€ 150. Dariiber hinaus wurde von einer Vielzahl weite-
rer Kunden angekiindigt, sich den Klagen anzuschlieBen. Im
Rahmen der vorliegenden Klagen ist beabsichtigt, mit allen
Kunden eine vergleichsweise Gesamtregelung zur Beendigung
der Streitigkeiten zu finden. Insgesamt wurden bei der Baader
Service Bank GmbH fiir dieses Risiko Einzelwertberichtigun-
gen und Riickstellungen in Héhe von insgesamt T€ 3.980 ge-
bildet.

Bewertungsrisiken

Unter dem Bewertungsrisiko wird das Risiko verstanden, dass
der Marktwert einzelner Bilanzpositionen sinkt und somit ei-
ne Wertberichtigung notwendig wird. Da auch spezielle Ver-
mogensgegenstinde wie beispielsweise Skontren dem Risiko
eines Wertverlustes unterliegen, wird dieses Risiko als we-

sentlich betrachtet und mit Risikokapital unterlegt.

Liquiditétsrisiken
Liquiditatsrisiken konnen grundsitzlich aufgrund mangeln-
der Liquiditat von Handelsprodukten oder aufgrund mangeln-

der eigener Liquiditét auftreten.

Beispielsweise existieren Wertpapiere mit unterschiedlicher
Marktliquiditat. Eine geringe Marktliquiditat in einzelnen
Handelsprodukten fiihrt dazu, dass Transaktionen in diesen

Produkten sowohl zum Etablieren als auch zum Auflésen von

Positionen aufgrund der geringen oder nicht vorhandenen
Marktliquiditédt beeintrachtigt oder nicht moglich sind. Um
diesem Risiko entgegenzuwirken, werden vom Konzernrisiko-
controlling in regelméBigen Abstinden Auswertungen erstellt
und an die betroffenen Konzernleiter kommuniziert, die als

Entscheidungsgrundlage fiir erforderliche MaBnahmen dienen.

Die Sicherstellung der Zahlungsverpflichtungen erfolgt im
Rahmen der kurzfristigen Liquiditatsdisposition des Kon-
zerns. Die enge Abstimmung des Wertpapierhandels mit dem
Zahlungsverkehr sichert eine Koordination der tdglichen Zah-
lungsstrome aus diesen Bereichen. Besondere Liquiditatsbe-
lastungen aus anderen Bereichen werden unverziiglich ange-
zeigt. Des Weiteren wird téglich ein Liquiditdtsstatus mit der

aktuellen Liquiditdtssituation erstellt.

Der mittel- bis langfristige Liquiditatsiiberschuss des Kon-
zerns wird regelmaBig ermittelt und berichtet und dient zur
Disposition der tiberschiissigen Liquiditdt und zum Treffen der
entsprechenden Anlageentscheidung. Der kurzfristige Liqui-
ditdtsbedarf ist bei Baader durch entsprechende tiglich fillige
Forderungen an Kreditinstitute und diverse Kreditlinien gesi-
chert.

Aufgrund der Erfahrungen aus der Finanzmarktkrise wurde
ersichtlich, dass das Liquiditatsrisiko ein erhebliches Risiko-
potenzial darstellt und somit als wesentliches Risiko zu be-
trachten ist. Demzufolge wurden zusétzlich ein Limitsystem
und ein Berichtswesen fiir das Liquiditatsrisiko eingefiihrt.
Durch einen Liquiditdtsnotfallplan wird das entsprechende
Vorgehen in Krisensituationen geregelt. Weiterhin soll im
kommenden Geschéiftsjahr die Moglichkeit geschaffen wer-
den, neue Finanzierungsquellen zu er6ffnen. Die Bereitstel-
lung von Risikokapital fiir ,Schdden” aus dem Liquiditatsrisi-
ko wird bei Baader als nicht sinnvoll erachtet. Um dem Risi-
kopotenzial aber gerecht zu werden, wird derzeit an einer
deutlichen Verbesserung im Management des Liquiditatsrisi-

kos gearbeitet.

Geschiftsrisiken

Das Geschiftsrisiko beschreibt die Unsicherheit, die mit dem
Betreiben eines Geschiftes einhergeht. Es ist im Vergleich zu
den finanziellen Risiken wie Liquiditats- oder Marktpreisrisi-
ko eher von qualitativen Faktoren abhéngig, die die Parame-
ter fiir das zukiinftige Finanzrisiko setzen, und lasst sich in
Branchencharakteristika, Wettbewerbsposition und Qualitat
des Managements gliedern. Das Geschéaftsrisiko wird auf-
grund der Abhédngigkeit der Ertridge von der aktuellen Markt-
situation bei Baader als wesentliches Risiko betrachtet. Die-
sem Risiko wird im Rahmen der geschéftspolitischen Strate-
gie und des verantwortlichen Handelns des Vorstandes entge-
gengetreten. Die Diversifikation der Geschéftsbereiche ist
Grundlage der Geschéaftsstrategie bei Baader und tragt dazu
bei, die Geschéaftsrisiken weitestgehend zu minimieren. Eine

Bereitstellung an Risikokapital fiir Verluste aus dem Ge-
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schiftsrisiko wird somit bei Baader als nicht erforderlich an-

gesehen.

Reputationsrisiken

Das Reputationsrisiko besteht darin, dass durch die 6ffentli-
che Berichterstattung iiber eine Transaktion, einen Geschafts-
partner oder eine Geschéftspraxis das 6ffentliche Vertrauen
in den Baader-Konzern negativ beeinflusst wird. Nach einem
Reputationsverlust drohen mittelfristig finanzielle Schidden
durch das Abwandern von Kunden oder die Nichtgewinnung
neuer Kunden. Demzufolge wird das Reputationsrisiko als we-
sentliches Risiko betrachtet. Derzeit wird aber aufgrund der
Schwierigkeit, mogliche Verluste aus dem Reputationsrisiko
zu quantifizieren, kein Risikokapital bereitgestellt. Verluste
aus Reputationsrisiken werden durch die verfiigbare Risiko-
kapitalreserve abgedeckt. Fiir das kommende Geschiftsjahr
werden Moglichkeiten eines Risikotransfers iiber Versiche-

rungen gepriift und gegebenenfalls eingegangen.

Modellrisiken

Das Modellrisiko ist das Risiko, dass ein Modell falsch konzi-
piert wurde oder ungeeignet fiir die gewidhlte Anwendung ist
oder ein Modell unsachgemiB angewendet wird oder fiir ein
Modell falsche Eingangsdaten verwendet werden oder ein
Modell nicht mehr aktuell oder inkonsistent ist. Demzufolge
besteht die Gefahr, dass fiir eine oder mehrere Risikoarten zu
wenig Risikokapital bereitgestellt wird. Aufgrund dessen wird
das Modellrisiko als wesentliches Risiko betrachtet. Da das
erforderliche Risikokapital aber duBerst schwer zu quantifi-
zieren ist, wird hierfiir kein Risikokapital bereitgestellt. Ver-

luste aus Modellrisiken werden durch das fiir die jeweilige Ri-

sikoart bereitgestellte Risikokapital bzw. durch die verfiigbare

Risikokapitalreserve abgedeckt.

Immobilienrisiken

Das Immobilienrisiko zeigt sich in der Gefahr eines Wertver-
lustes aus einem Immobilienbesitz. Das Gebdude in der Wei-
henstephaner Str. 4, 85716 Unterschleissheim dient als Ver-
waltungszentrale und Handelsstandort und ist dem Betriebs-
vermdgen zugeordnet. Das Geb&dude ist in Hohe der Anschaf-
fungs-/Herstellungskosten (Neuwert ohne Grundstiickskosten)
gegen Gefahren/Schiden wie Brandschiden, Uberspannungs-
schiden, Sturm, Hagel, Leitungswasser, Wasserléschanlagen-
Leckage, Fahrzeuganprall, Rauch, Uberschallknall und Schi-
den druch unbemannte Flugkorper, ihre Teile oder ihre La-
dung versichert. Es erfolgt jahrlich gemeinsam mit der be-
treuenden Versicherungsmaklergesellschaft eine Uberpriifung
des Versicherungsumfanges und der Versicherungssumme.
Durch die Betriebsorganisation werden entsprechende Gebéu-
deschiaden dokumentiert, Notfallszenarien untersucht und
Schéden an den Ressortvorstand berichtet. Da das Gebdude im
Wesentlichen der Eigennutzung dient und keine Tétigkeit im
Immobiliengeschift geplant ist, wird das Immobilienrisiko bei

Baader als nicht wesentliches Risiko eingestuft.

12. Prognosebericht

Strategie und Ausblick

Die Baader Bank AG hat im vergangenen Jahr ihre Position
als fiihrender Spezialist im Wertpapierhandel und gréBte Bor-
senmaklergesellschaft in Deutschland ausgebaut. Als Unter-
nehmen, das den Anspruch hat, MaBstidbe in seiner Branche
zu setzen, verfolgt die Baader Bank AG seit einigen Jahren
erfolgreich die Strategie, um ihre Kernkompetenz des Wertpa-
pierhandels herum ergénzende oder verwandte Dienstleistun-

gen anzubieten und damit neue Ertragsfelder zu generieren.

Erklartes Ziel bleibt es, die Anzahl der Skontren sowie die
Marktanteile an den inlandischen Borsen zu erh6hen, insbe-
sondere durch die Erh6hung der Anzahl an Zweitlistings. Um
dem Margendruck im Borsenhandel entgegenzuwirken, wer-
den stindig Moglichkeiten zur Reduktion der Handels- und

Abwicklungskosten evaluiert.

Es ist weiter davon auszugehen, dass sinkende Margen, hohe

Investitionskosten und aufsichtsrechtliche Auflagen zu einem
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zunehmenden Wettbewerbs- und Konsolidierungsdruck in-
nerhalb der europédischen Finanzbranche fithren werden. Fiir
die kommenden Jahre wird erwartet, dass sich der Konzentra-
tionsprozess bei den Bérsen, Handelspldtzen und Finanzinsti-
tuten auf nationaler und européischer Ebene weiter fortsetzt.
Die Baader Bank AG ist gut vorbereitet, um diese Entwicklung

aktiv mitzugestalten.

Entscheidend fiir das Geschéft der Baader Bank aber werden
auf absehbare Zeit die Auswirkungen der Finanzmarktkrise
sein, unter deren massiven Einfluss die Branche 2008 geraten
ist. Die Finanzmarktkrise wird dabei die Kreditfahigkeit der
Banken und den Wertpapierhandel stark beeinflussen. Banken
und Versicherungen werden es schwer haben, das verloren

gegangene Vertrauen der Anleger wieder zuriickzugewinnen.

Die Baader Bank geht davon aus, dass die Finanzmarktkrise
und ihre Folgen mittel- bis langfristig das wirtschaftliche
Umfeld beeintrachtigen werden. Die Auswirkungen auf die

Baader Bank selbst aber sind differenziert zu betrachten. Zu-



nachst muss festgestellt werden, dass die Baader Bank in ih-
rem Kern nicht unmittelbar von der Krise betroffen ist, weil
das Institut keine Subprime-Papiere im Depot hat. Dennoch
wird sich der durch die Krise ausgeldste Vertrauensverlust
von Anlegern in Wertpapiergattungen wie Aktien, verbriefte
Derivate und Fonds auf das Kerngeschift der Baader Bank,
den Borsenhandel (Skontrofiihrung), auswirken. Wihrend in
diesen Bereichen riickldufige Erlose zu erwarten sind, diirfte
die Baader Bank andererseits aber im Handel mit festverzins-
lichen Anlageformen von den Irritationen der Anleger aus

mehreren Griinden profitieren.

So kommt dem Rentenbereich der Baader Bank AG zugute,
dass der Handel auf elektronischen Plattformen weitgehend
zum Erliegen gekommen ist, so dass das origindre Vermitt-
lungsgeschift des Maklers eine Renaissance erlebt hat. Fiir
den Rentenhandel wird mit einer anhaltend hohen Renditedif-
ferenz zwischen ausfallbehafteten und risikofreien Anleihen
(Credit Spreads) gerechnet. Dies ist ein Umfeld, das auch 2009

dem Rentenhandel niitzen diirfte.

Der Handel mit verbrieften Derivaten diirfte weiterhin von
dem oft ungerechtfertigten Misstrauen gegeniiber dem, was
pauschal und ungenau unter Zertifikate subsumiert wird, be-
eintrichtigt bleiben. Da aber davon auszugehen ist, dass die
Schwankungsbreite am Markt hoch bleiben wird, diirfte der

Derivatehandel hiervon auch Impulse erhalten.

Aufgrund des Umstandes, dass nach dem Handel mit verbrief-
ten Derivaten und aktiv verwalteten Fonds 2009 auch das Ge-
schift mit Aktien an der Frankfurter Wertpapierborse von
Xontro auf die elektronische Plattform Xetra Il migriert wer-
den soll, rechnet die Baader Bank wegen des sich in diesem
Zusammenhang dndernden Marktmodells mit einem héheren
Liquiditatsbedarf.

Direkt konnten die Auswirkungen der Finanzkrise vor allem
in der Bewertung der In- und Auslandsbeteiligungen der

Bank negativ zu Buche schlagen.

Es ist zu erwarten, dass sich der Konsolidierungsprozess unter
den Wertpapierhandelsfirmen durch die Finanzmarktkrise
weiter beschleunigen wird. Aus diesem Grund rechnet die
Baader Bank kurz- bis mittelfristig mit einer deutlich abneh-
menden Zahl an Wettbewerbern. Wegen der eigenen guten Ei-
genkapitalausstattung sowie des hohen IT-Standards, der im-
mer entscheidender fiir den Wettbewerb wird, erwartet die
Baader Bank, von diesem Prozess profitieren zu kénnen. In
diesem Kontext ist auch die Ubernahme der N. M. Fleischha-
cker AG mit Wirkung zum 01.01.2009 zu sehen.

Der Konkurrenz- und Preisdruck im Emissionsbereich wird
weiter zunehmen. Dieser Entwicklung soll durch Ausbau der
Distributionskanéle und Erh6hung der Qualitatsfiihrerschaft

im bestehenden Netzwerk entgegengewirkt werden. Gleichzei-

tig soll die Wertschopfungskette ausgebaut und auf neue Pro-

dukte und Mirkte erweitert werden.

Die Baader Service Bank GmbH erwartet trotz eines negativen
Wirtschaftswachstums und eines deutlich eingetriibten Kapi-
talmarktumfeldes fiir die Jahre 2009 und 2010 weitere Fort-
schritte im operativen Geschéft. Die Positionierung als fiih-
render Dienstleister fiir Vermogensverwalter und Fondsmana-

ger soll zielgerichtet weiterentwickelt werden.

Die strategische Ausrichtung der Baader Service Bank als Ar-
rangeur fiir Finanzinnovationen (Zertifikate und Fonds) mit
einer hohen Beratungs- und Servicequalitdt wird verstarkt
weiterverfolgt. Dabei beabsichtigt die Bank, ihre Kompetenz
in der Abwicklung von Wertpapieren stdrker einzusetzen, um
eine Spitzenposition als Anbieter fiir die Zeichnung, Abwick-
lung und Lieferung von strukturierten Produkten einzuneh-
men und fiir diese Produkte in Zusammenarbeit mit der Kon-
zernmutter den Bérsenhandel zu erméglichen. Insgesamt wird
die Bank in ihrer Rolle als Investmentmanager Kunden bei

der Auflage von Fonds unterstiitzen.

Um den Weg zur Realisierung der ehrgeizigen Geschiftsziele
der Bank weiter zu ebnen, wird es erforderlich sein, die inter-
nen Ressourcen an das wachsende operative Geschift anzu-
passen. Besonderes Augenmerk wird hier auf die Optimierung
der Prozesse in der Kundenbetreuung und im Customer Sup-
port gelegt.

Mitentscheidend wird hier auch die fiir 2009 geplante Ver-
schmelzung auf die Muttergesellschaft sein, in deren Rahmen
durch eine Straffung der Konzernstruktur Synergien in den
Bereichen Informationstechnologie, Abwicklung sowie Risi-
kocontrolling gehoben werden. Gleichzeitig werden mit die-
sem Schritt die Grundlagen fiir weiteres Wachstum in den
Kerngeschiftsfeldern, die derzeit von der Baader Service
Bank abgedeckt werden, gelegt. Durch die Verschmelzung
werden die bisher von zwei Instituten angebotenen Dienstleis-
tungen in einer kapitalstarken und leistungsfahigen Bankein-
heit gebiindelt. Gleichzeitig verbreitert die Baader Bank die
Eigenkapitalbasis fiir die von der Baader Service Bank betrie-

benen Geschifte.

Aufgrund des kriftig gewachsenen Einlagengeschiftes (De-
potvolumen) bzw. des zunehmend bedeutenden Liquiditéts-
iiberschusses der Baader Service Bank sollen die liquiden Mit-
tel weiter zielgerichtet zu einer Steigerung des Zinsergebnis-
ses eingesetzt werden. Ein Teil der Mittel soll auch dazu ver-
wendet werden, in Anlagestrategien von Kunden zu
investieren (Seed-Money), um dadurch héhere Kommissions-
erlose zu erzielen und dem Kunden ein gréBeres Vertriebspo-

tenzial zu erméglichen.

Wegen des weiter dynamischen Wachstumsprozesses der Baa-

der Service Bank erwartet die Geschiftsleitung fiir die Jahre
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2009 und 2010 eine positive wirtschaftliche Entwicklung und
eine steigende Profitabilitdt der Bank mit einem zunehmend

hoheren Anteil am Konzernergebnis.

Da die Einnahmen der Tochtergesellschaft Conservative Con-
cept Portfolio Management AG (CCPM) in hohem MaBe per-
formanceabhingig sind, konnen zuverldssige Prognosen zur
Geschéftsentwicklung, zumal vor dem Hintergrund der welt-
weiten Marktturbulenzen, nur unter Einschriankungen erstellt
werden. Es ist allerdings damit zu rechnen, dass der Sektor
Hedge Fonds/Alternative Investments gerade angesichts der
schwierigen Lage auf den Finanzmairkten insgesamt weiter
riicklaufig sein wird. So diirfte sich 2009 das Interesse der
Anleger an den CCPM-Produkten der Strategien BC1 und DTS
weiter verringern. Unter der Annahme eines fortgesetzt tur-
bulenten Marktumfelds im S&P 500 sollte sich dagegen aber
die Athena-Strategie der CCPM weiterhin positiv entwickeln.
In einem solchen Umfeld wird eine deutliche Ausweitung der
verwalteten Kundengelder {iber die bereits im Jahr 2008 er-
zielten Werte hinaus erwartet. Damit einher sollte eine gegen-
tiber dem Jahr 2008 weiter deutliche Verbesserung der Ein-
nahmen aus Gewinnbeteiligungen gehen. Insgesamt kann da-
her fiir das Jahr 2009 von spiirbaren Steigerungen bei den
verwalteten Kundengeldern ausgegangen werden - ein Effekt,

der die Basis fiir deutliche Ergebnissteigerungen liefern sollte.

Um an den Entwicklungen in wirtschaftlich aufstrebenden
Regionen zu partizipieren, ist die Baader Bank AG dabei, im
Rahmen ihrer Kerngeschéaftsfelder auch iiber die nationalen
Grenzen hinaus zu wachsen. Bei der Auswahl der Zielldnder
stehen wirtschaftliches Potenzial, Rechtssicherheit sowie Ent-
wicklungsstand der Finanzmirkte im Vordergrund. Auflerdem
wigt die Baader Bank AG stets sorgfaltig ab, inwieweit die
Ziellinder das Potenzial haben, sich von einer viel verspre-

chenden Nische zu einem veritablen Markt entwickeln zu
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konnen. Gleichzeitig muss der Umstand gegeben sein, dass die
Baader Bank AG in den jeweiligen Ziellindern einen echten

Zusatznutzen bieten kann.

Vor dem Hintergrund der anhaltenden Finanzkrise wird es
sehr schwierig werden, im Geschiftsjahr 2009 das Ergebnis
des Jahres 2008 zu erreichen. Der Baader Bank AG ist es zwar
gelungen, die Bandbreite der eigenen Geschéftsfelder zu opti-
mieren und weiterzuentwickeln und sich durch die Erweite-
rung der Angebotspalette zunehmend gegen Marktschwan-
kungen abzusichern. Dennoch wird die Entwicklung des Pro-
visions- und Handelsergebnisses riicklaufig sein. Dies gilt im
gleichen MaBe auch fiir die Verwaltungskosten. Dariiber hin-
aus sind weitere Abschreibungen auf Available-for-Sale-Be-
stinde zu erwarten. Insgesamt ist davon auszugehen, dass
insbesondere die vom Kerngeschift der Baader Bank AG weit-
gehend unabhingigen Geschiftsfelder der Tochtergesellschaf-
ten die Ergebnissituation des Konzerns positiv beeinflussen

werden.

Fiir das Geschiftsjahr 2010 bestehen weiterhin Risiken, die
vor allem aus den Folgen der Finanzkrise resultieren. Den-
noch werden fir das Jahr 2010 wieder ein moderates Wachs-
tum der Weltwirtschaft und eine Normalisierung der Kapital-
markte erwartet. Unter diesen Pramissen geht der Vorstand
der Bank ab dem Jahr 2010 von einer Steigerung der Ertrige
bei gleichzeitiger unterproportionaler Entwicklung der Ver-

waltungskosten aus.

Im Ergebnis wird sich die vor Jahren eingeschlagene Strategie
auszahlen, sich moglichst breit {iber alle Wertpapiergattungen
hinweg aufzustellen. Selbst wenn die Krise linger als erwar-

tet andauern sollte, rechnet die Baader Bank AG damit, positi-

ve Ergebnisse erzielen zu kénnen.

Unterschleissheim, den 18.03.2009
Baader Bank AG
Der Vorstand

Uto Baader, Dieter Brichmann,

Stefan Hock, Dieter Silmen
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Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat im abgelaufenen Geschéaftsjahr die ihm
nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben wahrgenom-
men. Er hat sich vom Vorstand regelmiBig tiber die Lage der
Baader Bank AG und des Konzerns unterrichten lassen und
die Arbeit des Vorstands iiberwacht und begleitet. Der Vor-
stand hat dabei den Aufsichtsrat zeitnah schriftlich und
miindlich tiber die Geschéftspolitik, grundsétzliche Fragen
der kiinftigen Geschéaftsfiihrung, iiber die wirtschaftliche La-
ge und strategische Weiterentwicklung, die Risikolage und
das Risikomanagement sowie tiber bedeutsame Geschéftsvor-
fédlle unterrichtet und mit ihm hiertiber beraten. Abweichun-
gen des Geschiftsverlaufs und der Ergebnisentwicklung von
den Plianen und Zielen wurden im Einzelnen erldutert und
vom Aufsichtsrat gepriift. In Entscheidungen von wesentli-

cher Bedeutung war der Aufsichtsrat eingebunden.

Die strategische Ausrichtung mit dem Ziel, zusitzliche Ertra-
ge zu generieren, die Neustrukturierung von bestehenden Ge-
schiftsfeldern und die Aufnahme neuer Aktivitdten wurden
vom Aufsichtsrat intensiv begleitet. Zudem unterrichtete der
Vorstand den Aufsichtsrat in seinen monatlichen Berichten
fortlaufend tiber die wichtigsten Kennzahlen zur finanziellen
Entwicklung und zur Risikosituation der Baader Bank AG und
des Konzerns. Gegenstand regelméBiger Beratungen waren
die Unternehmenszahlen, die Ergebnis- und Beschaftigungs-
entwicklung des Konzerns einschlieBlich der Tochterunter-
nehmen sowie die Entwicklung sdmtlicher Geschéftsbereiche.
Soweit aufgrund gesetzlicher, satzungsgeméBer Vorschriften
oder nach der Geschiftsordnung erforderlich, erteilte der
Aufsichtsrat nach griindlicher Priifung und Beratung seine

Zustimmung zu zustimmungspflichtigen Einzelvorgdngen.

Im Berichtsjahr haben fiinf Sitzungen des Aufsichtsrats statt-
gefunden. Schwerpunkte der Beratungen zwischen Vorstand
und Aufsichtsrat bildeten die organisatorische und strategi-
sche Entwicklung und Ausrichtung des Konzerns, dabei wur-
de insbesondere die Erweiterung der strategischen Beteiligun-
gen im In- und Ausland intensiv begleitet. Weitere Themen
waren auch die Positionierung der Baader Bank AG, ihre fi-
nanzielle Entwicklung und die ihrer Tochterunternehmen,
wichtige Geschiftsereignisse sowie die aktuellen Verdnderun-
gen im Borsenumfeld. Der Aufsichtsrat wurde auch zwischen
den Sitzungen iiber Vorhaben informiert, die von besonderer
Bedeutung waren. Sofern erforderlich, wurden Beschlisse im

schriftlichen Umlaufverfahren gefasst.

Der Vorsitzende des Aufsichtsrats hat sich dariiber hinaus in
regelmiBigen Gespriachen mit dem Vorstand tiber wichtige
Entscheidungen und besondere Geschiftsvorfille berichten
lassen. Ihm wurden die Protokolle der Vorstandssitzungen

zeitnah zur Verfiigung gestellt.
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Der Aufsichtsrat behandelte regelméBig das Thema Corporate
Governance. Der Aufsichtsrat hat die Empfehlungen des Deut-
schen Corporate Governance Kodex grundsétzlich anerkannt.
Er hat in seiner Sitzung am 19.12.2008 gemeinsam mit dem
Vorstand eine aktualisierte Entsprechenserklarung nach § 161
AktG abgegeben und die Abweichungen von den Empfehlungen
des Deutschen Corporate Governance Kodex erldutert. Er ver-
weist in diesem Zusammenhang auf die Veréffentlichung im
Geschiftsbericht und auf der Internetseite der Baader Bank AG.

Der Aufsichtsrat hat in seiner Sitzung am 19.12.2008 eine Ef-
fizienzprifung seiner Tatigkeit mit positivem Ergebnis durch-
geflihrt. Der Aufsichtsrat hat sich auch davon tiberzeugt, dass
die Baader Bank AG im abgelaufenen Geschiftsjahr die Emp-
fehlungen des Corporate Governance Kodex geméif ihrer Ent-
sprechenserkldrung vom Dezember 2008 erfiillt hat. Interes-

senkonflikte von Mitgliedern des Aufsichtsrats sind im abge-

laufenen Geschéaftsjahr nicht aufgetreten.

Die von der Hauptversammlung gewéhlten Abschlusspriifer
Clostermann €& Jasper Partnerschaft Wirtschaftspriafungsge-
sellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Bremen, haben den
Jahresabschluss und den Lagebericht der Baader Bank AG
zum 31.12.2008 sowie den Konzernabschluss und Konzernla-
gebericht zum 31.12.2008 nach HGB-Grundsétzen gepriift und
mit dem uneingeschrinkten Bestatigungsvermerk versehen.
Der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht wurden
gemdB § 315a HGB auf der Grundlage der internationalen
Rechnungslegungsstandards IFRS, wie sie in der EU anzu-
wenden sind, aufgestellt. Der Abschlusspriifer hat die Priifung
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméBiger Ab-
schlusspriifung sowie unter ergdnzender Beachtung der Inter-

national Standards on Auditing (ISA) vorgenommen.

Allen Mitgliedern des Aufsichtsrats wurden rechtzeitig die
Jahresabschlussunterlagen und Priifungsberichte des Ab-
schlusspriifers und der Vorschlag des Vorstands fiir die Ver-
wendung des Bilanzgewinns iibersandt. Der Aufsichtsrat hat
in seiner heutigen Bilanzsitzung des Aufsichtsrats den vom
Vorstand vorgelegten Jahresabschluss und den Lagebericht
der Baader Bank AG sowie den Konzernabschluss mit Kon-
zernlagebericht und den Abhidngigkeitsbericht unter Einbe-
ziehung des Priifungsberichts intensiv gepriift. Die Priifungs-
berichte lagen allen Mitgliedern des Aufsichtsrats vor und
wurden in der heutigen Bilanzsitzung des Aufsichtsrats in
Gegenwart des Abschlusspriifers, der tiber die wesentlichen
Ergebnisse seiner Priifung berichtete, umfassend behandelt.
In dieser Sitzung hat der Vorstand die Abschliisse der Baader
Bank AG und des Konzerns sowie das Risikomanagementsys-
tem erldutert und Umfang und Schwerpunkte der Abschluss-
prifung dargestellt. Der Aufsichtsrat hat das Priifungsergeb-



nis zustimmend zur Kenntnis genommen. Nach dem abschlie-
Benden Ergebnis dieser Priifung waren keine Einwendungen

zu erheben.

Der Vorstand hat gemaf § 312 AktG einen Abhdngigkeitsbe-

richt iiber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen aufge-

stellt. Die Abschlusspriifer Clostermann €& Jasper Partner-

schaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsge-

sellschaft, Bremen, haben den Abhingigkeitsbericht des Vor-

stands entsprechend den gesetzlichen Vorschriften gepriift

und folgenden uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk er-

teilt: ,Nach unserer pflichtgemédBen Priifung und Beurteilung

bestétigen wir, dass

1. die tatsdchlichen Angaben des Berichts richtig sind und

2. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschéften die Leis-
tung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch war,

3. bei den im Bericht aufgefiihrten MaBnahmen keine
Umstédnde fiir eine wesentlich andere Beurteilung als die

durch den Vorstand sprechen.”

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahres-
und Konzernabschluss 2008 in seiner heutigen Sitzung gebil-
ligt. Der Jahresabschluss 2008 ist damit festgestellt. Der Auf-
sichtsrat schlieBt sich dem Vorschlag des Vorstands an, aus
dem Bilanzgewinn eine Dividende von € 0,06 je dividenden-

berechtigter Stiickaktie auszuschiitten, € 5,5 Mio. in die an-

deren Gewinnriicklagen einzustellen und den verbleibenden

Bilanzgewinn auf neue Rechnung vorzutragen.

Die Hauptversammlung am 26.06.2008 hat die Aktiondrsver-
treter des Aufsichtsrats wiedergewéhlt. Frau Theresia Weber
und Herr Jan Vrbsky wurden als Vertreter der Arbeitnehmer
im Aufsichtsrat mit Wirkung ab Beendigung der Hauptver-
sammlung am 26.06.2008 von den Arbeitnehmern des Kon-
zerns neu gewéhlt. Der Aufsichtsrat hat im Jahr 2008 ent-
schieden, den Bereich ,MiFIS* aufzuldésen und den am
31.12.2008 endenden Vorstandsvertrag von Herrn Christopher

Schiitz nicht zu verldangern.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen Mitarbeitern
fiir die verantwortungsbewusste und erfolgreiche Arbeit im
abgelaufenen Geschiftsjahr.

Unterschleissheim, den 26.03.2009

Der Aufsichtsrat

Dr. Horst Schiessl

Vorsitzender

Trauer um Dr. Norbert Juchem

GroB war unsere Trauer, als Dr. Norbert Juchem am 15.01.2009 viel zu friith von uns gegangen ist. Seit 15.07.2003 hatte er als

Mitglied des Aufsichtsrats mit seiner hervorragenden Fachkenntnis und seinem leidenschaftlichen Engagement tatkréftig dazu

beigetragen, unser Unternehmen voranzubringen. Bei der Wahrnehmung seines Aufsichtsratsmandats haben wir Dr. Juchem

stets als extrem kompetenten Mann erlebt, der es nicht nur verstanden hat, fachliche Fragestellungen sorgféltig abzuwégen,

sondern auch mit seiner Intelligenz, seiner moralischen Integritdt und seiner menschlichen GréB8e zu tiberzeugen.

Wir haben mit Dr. Juchem einen wertvollen Ratgeber, hoch geachteten Kollegen und lieben Menschen verloren. Wir werden ihm

immer ein ehrendes Andenken bewahren.

Der Aufsichtsrat

Der Vorstand

Die Belegschaft

der Baader Bank AG
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Corporate-Governance-Bericht

Uber die Corporate Governance im Baader-Konzern berichtet
der Vorstand - zugleich fir den Aufsichtsrat - gemdB Punkt

3.10 des Deutschen Corporate Governance Kodex wie folgt:

Der Baader-Konzern legt grundsitzlich groBen Wert auf eine
offene und klare Unternehmenskommunikation. Er hat sich

stets an Standards guter und verantwortungsvoller Unter-

nehmensfiihrung orientiert, um das Vertrauen seiner Anleger,

der Finanzmérkte, Geschéftspartner und seiner Mitarbeiter zu

bestitigen und auszubauen.

Entsprechenserkldrung nach § 161 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat der Baader Bank AG erkldren ge-
maB § 161 Aktiengesetz fiir das Jahr 2008, dass den vom
Bundesministerium der Justiz im amtlichen Teil des elektro-
nischen Bundesanzeigers am 04.07.2003 bekannt gemachten
Empfehlungen der Regierungskommission Deutscher Corpo-
rate Governance Kodex in der Fassung vom 21.05.2003 und
den gednderten Fassungen vom 02.06.2005, 12.06.2006,
14.06.2007 sowie 06.06.2008 mit folgenden Ausnahmen ent-

sprochen wurde und wird:

1. In Punkt 3.8 Abs. 2 des Deutschen Corporate Governance
Kodex ist Folgendes festgelegt: ,Schlieft die Gesellschaft
fiir Vorstand und Aufsichtsrat eine D&O-Versicherung ab,

so soll ein angemessener Selbstbehalt vereinbart werden.”

Die Baader Bank AG hat im April 2004 eine angemessene

D&t0O-Versicherung zugunsten von Organen und leitenden

Angestellten des Unternehmens abgeschlossen, die im Jahr

2007 verlangert wurde. Eine Selbstbeteiligung wurde nicht

vereinbart. Das Unternehmen ist nicht der Meinung, dass
eine Selbstbeteiligung an der Versicherung die Verhal-
tensweise bzw. Arbeitsweise der betroffenen Versicherten

beeinflusst.

2. In Punkt 4.2.3 Abs. 3 des Deutschen Corporate Governance
Kodex ist zur variablen Vergiitung der Vorstandsmitglieder

Folgendes festgelegt: ,,Als variable Vergiitungskomponen-

ten mit langfristiger Anreizwirkung und Risikocharakter

dienen insbesondere Aktien der Gesellschaft mit mehrjah-

riger VerduBerungssperre, Aktienoptionen und vergleich-

bare Gestaltungen (z.B. Phantom Stocks). Aktienoptionen

und vergleichbare Gestaltungen sollen auf anspruchsvolle,

relevante Vergleichsparameter bezogen sein. Eine nach-

tragliche Anderung der Erfolgsziele oder der Vergleichspa-

rameter soll ausgeschlossen sein. Fiir auBerordentliche,
nicht vorgesehene Entwicklungen soll der Aufsichtsrat

eine Begrenzungsmoglichkeit (Cap) vereinbaren.”

In der Hauptversammlung am 19.07.2006 wurde ein Ak-

tienoptionsplan fiir Vorstande und Mitarbeiter der Baader
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Wertpapierhandelsbank AG genehmigt. Es handelt sich
dabei um ein variables Vergiitungssystem nach Mafigabe
des Deutschen Corporate Governance Kodex mit einer

Ausnahme:

Das Unternehmen lehnt eine Begrenzungsmoglichkeit bei
Aktienoptionen hinsichtlich der Hohe der Ertrige ab, da
eine solche den Anreizzielen eines variablen Vergiitungs-

systems nicht entspricht.

. In Punkt 5.3.2 des Deutschen Corporate Governance Ko-

dex ist Folgendes festgelegt: ,Der Aufsichtsrat soll einen
Priifungsausschuss (Audit Committee) einrichten, der sich
insbesondere mit den Fragen der Rechnungslegung des Ri-
sikomanagements und der Compliance, der erforderlichen
Unabhingigkeit des Abschlusspriifers, der Erteilung des
Priifungsauftrags an den Abschlusspriifer, der Bestim-
mung von Priifungsschwerpunkten und der Honorarver-

einbarung befasst.”

Der Aufsichtsrat hat nach der Hauptversammlung 2004
den im Dezember 2002 eingerichteten Priifungsausschuss
aufgeldst. Der Aufsichtsrat stellte fest, dass der Ausschuss
erfolgreiche Arbeit geleistet hat, dass aber angesichts der
GroBe des Aufsichtsrats im Hinblick auf Kosten und Auf-
wand ein eigens eingerichteter Ausschuss nicht verhiltnis-

méaBig war.

. In Punkt 5.3.3 des Deutschen Corporate Governance Ko-

dex ist Folgendes festgelegt: ,Der Aufsichtsrat soll einen
Nominierungsausschuss bilden, der ausschlieBlich mit
Vertretern der Anteilseigner besetzt ist und dem Aufsichts-
rat fiir dessen Wahlvorschlige an die Hauptversammlung

geeignete Kandidaten vorschligt.”

Angesichts der GroBe des Aufsichtsrats im Hinblick auf
Kosten und Aufwand ist ein eigens eingerichteter Nomi-

nierungsausschuss nicht verhaltnismaBig.

. In Punkt 5.4.6 (letzter Absatz) des Deutschen Corporate

Governance Kodex ist Folgendes festgelegt: ,Die Vergii-
tung der AR-Mitglieder soll im Corporate-Governance-
Bericht individualisiert, aufgegliedert nach Bestandteilen

ausgewiesen werden.”

Die Baader Bank AG weist die Beziige der Aufsichtsrats-
mitglieder im Anhang ihres Jahresabschlusses und im
Corporate-Governance-Bericht nach Fixum und erfolgs-
bezogenen Komponenten aus. Es ist nicht vorgesehen, sie
individualisiert auszuweisen, da das Unternehmen keinen

Nutzen in dieser Praxis erkennen kann.



6. In Punkt 7.1.2 Satz 2 des Deutschen Corporate Governance
Kodex ist Folgendes festgelegt: ,Halbjahres- und etwaige
Quartalsfinanzberichte sollen vom AR oder von seinem
Priifungsausschuss vor der Veréffentlichung mit dem Vor-

stand erortert werden.”

Der AR wird fortlaufend anhand von Monatsberichten
iiber die Finanzlage des Unternehmens unterrichtet und in
seinen regelmiBigen Sitzungen informiert. Die Halbjahres-
bzw. die Quartalsfinanzberichte in zusitzlichen Sitzungen
vor der jeweiligen Veroffentlichung zu erortern, wiirde fur
das Unternehmen einen erheblichen Verwaltungsaufwand

bedeuten, der in keiner Relation zum Ergebnis steht.

7. In Punkt 7.1.2 Satz 4 des Deutschen Corporate Governance
Kodex ist Folgendes festgelegt: ,Der Konzernabschluss soll
binnen 90 Tagen nach Geschiftsjahresende, die Zwischen-
berichte sollen 45 Tage nach Ende des Berichtszeitraums

offentlich zugénglich sein.”

Die Aktien der Baader Bank AG sind an der Frankfur-

ter Wertpapierborse im regulierten Markt im Segment
,Prime Standard“ notiert. Die Borsenordnung der Frank-
furter Wertpapierborse sieht fir die Veroffentlichung des
Konzernabschlusses eine Frist von vier Monaten und fiir
die Veroffentlichung der Zwischenabschliisse eine Frist
von zwei Monaten vor. Diese Fristen werden eingehalten.
Dariiber hinaus friihere Fristen einzuhalten, wiirde einen

unangemessenen Organisationsaufwand bedeuten.

Der Vorstand
Der Aufsichtsrat

Fiihrungs- und Unternehmensstruktur;
Zusammenwirken von Vorstand und Aufsichtsrat

Der Baader-Konzern ist eine Institutsgruppe mit Sitz in Un-
terschleissheim bei Miinchen. Die Grundlagen fiir die Unter-
nehmens- und Fiihrungsstrukturen bilden insbesondere das
deutsche Aktiengesetz, das Kapitalmarktrecht, die Satzung
und der Deutsche Corporate Governance Kodex. Als deutsche
Aktiengesellschaft verfiigt die Gesellschaft tiber die nach Ak-
tienrecht iibliche zweigeteilte Leitungs- und Uberwachungs-
struktur. Der Vorstand leitet das Unternehmen in eigener Ver-
antwortung. Der Aufsichtsrat bestellt, berdt und iiberwacht
den Vorstand. Die Geschiftsleitungen der einzelnen Konzern-
unternehmen haben eine eigene Geschifts- und Ergebnisver-
antwortung. Sie berichten regelméiBig an den Vorstand der
Baader Bank AG und werden zusétzlich von ihren Aufsichts-
gremien tiberwacht, in denen auch Mitglieder des Vorstands
der Baader Bank AG vertreten sind.

Vorstand und Aufsichtsrat arbeiten zum Wohle des Unterneh-

mens eng zusammen; ihr gemeinsames Ziel ist die Steigerung
des Unternehmenswertes. Der Vorstand berichtet dem Auf-
sichtsrat regelméBig zeitnah und umfassend iiber alle rele-
vanten Fragen der Unternehmensplanung und der strategi-
schen Weiterentwicklung, tiber den Gang der Geschéifte und
die Lage des Konzerns einschlieflich Risikolage. Fiir bedeu-
tende Félle legt die Geschaftsordnung des Vorstands Zustim-
mungsvorbehalte des Aufsichtsrats fest (sieche auch Bericht
des Aufsichtsrats).

Die Gesellschaft unterhélt eine so genannte D&O-Versiche-
rung zugunsten der Mitglieder des Vorstands und des Auf-
sichtsrats. Sie wird auf ein Jahr abgeschlossen und jahrlich
verldngert. Die Versicherung deckt das personliche Haftungs-
risiko fir den Fall ab, dass die Mitglieder des Vorstands bzw.
Aufsichtsrats bei Ausiibung ihrer Fiihrungs- bzw. Uberwa-
chungstitigkeit fiir Vermogensschédden in Anspruch genom-
men werden. Es wurde kein Selbstbehalt im Sinne des Deut-
schen Corporate Governance Kodex vereinbart (siche auch

Entsprechenserklarung).

Transparenz

Anleger, Investoren, Analysten und Offentlichkeit werden
gleichberechtigt und zeitnah informiert. Finanzkalender, Ge-
schifts- und Zwischenberichte, Ad-hoc-Mitteilungen und alle
weiteren relevanten Informationen sind auf der Internetseite
in Deutsch und Englisch verfiigbar. Im Bereich Compliance
wird das Insiderverzeichnis gefiihrt, in das sdmtliche Perso-
nen mit Zugang zu Insiderinformationen eingetragen werden.
Wir haben in Ergdnzung zu den Insiderregelungen interne
Weisungen erlassen, die den Handel mit Wertpapieren des Un-
ternehmens fiir alle Mitarbeiter regeln. Danach sind Geschéaf-
te in diesen Papieren nur wiahrend eines Zeitfensters von zwei
Wochen nach der Veréffentlichung von Unternehmenszahlen
mit Genehmigung des Compliance-Beauftragten erlaubt. Die-

se Zeiten werden im Baader-Intranet jeweils angekiindigt.

Directors’ Dealings

Nach § 15a WpHG miissen alle Mitglieder des Vorstands und
Aufsichtsrats sowie bestimmte Mitarbeiter mit Fiihrungsauf-
gaben und die mit ihnen in enger Beziehung stehenden Perso-
nen den Erwerb und die VerduBerung von Baader-Aktien und
sich darauf beziehende Finanzinstrumente offenlegen. Alle
mitgeteilten Geschifte sind auf unserer Website im jahrlichen
Dokument aufgefiihrt. Bis zum 31.12.2008 sind keine Meldun-

gen eingegangen.

Der Vorstandsvorsitzende hélt 66,95% der von der Gesell-
schaft ausgegebenen Aktien (Punkt 6.6 des Deutschen Corpo-
rate Governance Kodex). Die von den Vorstands- und Auf-
sichtsratsmitgliedern gehaltene Anzahl der Aktien ist im La-
gebericht aufgefiihrt.
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Hauptversammlung

Organisation und Durchfiithrung der Hauptversammlung er-
folgen seit Jahren mit der MaBgabe, simtliche Aktionére vor
und wahrend der Hauptversammlung umfassend und effizient
zu informieren und ihnen die Ausiibung ihrer Rechte zu er-
leichtern. So wurde das Anmelde- und Legitimationsverfah-
ren zur Hauptversammlung bereits 2006 auf das so genannte
,Record Date” umgestellt. Aktionére, die nicht personlich an
der Hauptversammlung teilnehmen, kénnen ihr Stimmrecht
durch einen Bevollméchtigten, z.B. durch ein Kreditinstitut
oder eine Vereinigung von Aktionéren, ausiiben lassen. Wir
bieten unseren Aktiondren an, einen von der Gesellschaft be-
nannten weisungsgebundenen Stimmrechtsvertreter bereits

vor der Hauptversammlung zu bevollméchtigen.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat wurde in der Hauptversammlung 2008 neu
gewdihlt. Im Berichtsjahr haben sich keine Verdnderungen im
Aufsichtsrat ergeben. Im Januar 2009 ist das Aufsichtsrats-
mitglied Herr Dr. Norbert Juchem verstorben. Der Hauptver-
sammlung 2009 wird ein Kandidat zur Wahl fiir die restliche
Laufzeit als Nachfolger von Herrn Dr. Juchem vorgeschlagen.
Der Aufsichtsrat hatte im Jahr 2002 einen Beteiligungsaus-
schuss aufgelost, nachdem die Gesellschaft entschieden hatte,
das Beteiligungsgeschift aufzugeben. Ein im Jahr 2002 ge-
griindeter Prifungsausschuss, der sich insbesondere mit Fra-
gen der Rechnungslegung, des Risikomanagements, der Ertei-
lung des Priifungsauftrages an den Abschlusspriifer, dessen
erforderliche Unabhéngigkeit, dessen Honorarvereinbarung
und den Priifungsschwerpunkten befassen sollte, wurde im
Jahr 2004 wieder aufgelost. Der Aufsichtsrat hat festgestellt,
dass der Ausschuss erfolgreiche Arbeit geleistet hat, dass aber
angesichts der GréBe des Aufsichtsrats im Hinblick auf Kosten
und Aufwand ein eigens eingerichteter Ausschuss nicht ver-
haltnisméBig war. Die Tatigkeit des Ausschusses hat wieder

der Gesamtaufsichtsrat iibernommen.

Vergiitungsbericht gemaf § 315 Abs. 2 Nr.4 HGB

Dieser Vergiitungsbericht erldutert die Grundlagen fiir die
Festlegung der Vergiitung von Vorstand und Aufsichtsrat der
Baader Bank AG sowie ihre Hohe und Struktur. Dariiber hin-
aus werden Angaben zu den von Aufsichtsratsmitgliedern
und Vorstandsmitgliedern gehaltenen Aktien und Aktienopti-
onen und zu Transaktionen mit Aktien der Baader Bank AG

gemacht.

Die Hauptversammlung der Baader Bank AG hat am
19.07.2006 wie folgt beschlossen: ,Eine Offenlegung der Be-
ziige und sonstigen empfangenen Leistungen jedes einzelnen
Vorstandsmitglieds (§ 285 S. 1 Nr. 9 lit. A S.5 bis 9 HGB und
§ 314 I Nr. 6 lit. a S. 5 bis 9 HGB) erfolgt fiir die Geschiftsjah-
re 2006 bis 2010 weder im Jahres- noch im Konzernab-
schluss.” Damit ist auch auf gesetzlicher Grundlage eine indi-
vidualisierte Offenlegung der Vorstandsbeziige nicht mehr

moglich. Daneben weisen Vorstand und Aufsichtsrat auch
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noch in der jahrlichen Entsprechenserklarung gemaB § 161
AktG darauf hin, dass eine Abweichung von der Empfehlung
zur individuellen Offenlegung der Vergiitung der Mitglieder
des Vorstands gem&dB Punkt 4.2.4 des Deutschen Corporate
Governance Kodex in Zukunft nicht mehr erklart werden

muss.

Vergiitung des Vorstands

Fiir die Festlegung der Vorstandsvergiitung ist der Aufsichts-
rat zustdndig. Die Festlegung der Vergiitung orientiert sich an
der GroBe und Tatigkeit des Unternehmens, seiner finanziel-
len und wirtschaftlichen Lage sowie an der Hohe und Struk-
tur der Vorstandsvergiitung bei vergleichbaren Unternehmen.
Zusitzlich werden die Aufgaben und der Beitrag des jeweili-
gen Vorstandsmitglieds berticksichtigt.

Die Vergiitung des Vorstands ist leistungsorientiert; sie setzt
sich im Geschéftsjahr 2008 aus vier Komponenten zusammen:
einer festen erfolgsunabhingigen Vergiitung (Gehalt), einer
erfolgsbezogenen Vergiitung (Tantieme), einer Komponente
mit langfristiger Anreizwirkung (Aktienoptionen) sowie einer

Versorgungszusage (fiir zwei Vorstandsmitglieder).

Die erfolgsunabhéngige Vergiitung wird monatlich als Gehalt

ausgezahlt.

Die Hohe der Tantieme orientiert sich am Ergebnis der ge-
wohnlichen Geschéftstitigkeit des Konzerns. Sie betrdgt fiir
die einzelnen Mitglieder des Vorstands zwischen 0,4% und
1,2% des Ergebnisses der gewohnlichen Geschaftstatigkeit.
Die Auszahlung erfolgt nach der Genehmigung des Jahreser-
gebnisses durch die Hauptversammlung. Neben der Tantieme
besteht die Moglichkeit, einzelnen Vorstandsmitgliedern fir

besondere Leistungen einen Sonderbonus zu gewéhren.

Die aktienbasierte Vergiitung erfolgt durch Ausgabe von Ak-
tienoptionen nach den Bedingungen der von der Hauptver-

sammlung beschlossenen Aktienoptionspline.

Fiir zwei Vorstandsmitglieder bestehen Versorgungszusagen,
bei denen die Hohe der Versorgungsleistung in Abhdngigkeit
von Alter, Betriebszugehorigkeit und Gehalt festgelegt ist. Die
Altersrente wird gezahlt, wenn das Vorstandsmitglied nach
Erreichung der Altersgrenze ausscheidet. Sie ist begrenzt auf
hochstens 60% des Festgehaltes, das das jeweilige Vorstands-
mitglied fiir das letzte Kalenderjahr vor seinem Ausscheiden

aus der Gesellschaft erhalten hat.

Fiir den Fall der vorzeitigen Beendigung des Dienstverhalt-
nisses enthalten die Vorstandsvertrige keine ausdriickliche
Abfindungszusage. Eine Abfindung kann sich aber aus einer

individuell getroffenen Aufhebungsvereinbarung ergeben.



Fiir den Fall eines ,,Change of Control“ besteht kein Recht auf
Kiindigung des Anstellungsvertrages durch das einzelne Vor-
standsmitglied und entsprechend auch kein Abfindungsan-

spruch.

Fiir das Geschiftsjahr 2008 ergaben sich fiir die Mitglieder

des Vorstands folgende Gesamtbeziige:

2008 2007
Enfolesunabhansise Dotle.rung Erfolgs- .Kompor‘mr}ten
Vergiitun Pensions- bezogene mit langfristiger
g g riickstellung Vergiitung Anreizwirkung
Gehalt Sonstiges’ Versorgungs- Tantieme Aktien- Gesamt Gesamt
zusage’ optionen®
€ € € € € € €
1.749.260,00 138.200,00 1.243.114,00 614.400,00 74.799,85 3.819.773,85 4.998.329,46

Die erfolgsbezogene Vergiitung wird nach Feststellung des
Jahresabschlusses 2008 durch die Hauptversammlung der
Baader Bank AG ausgezahlt.

An den Vorstand wurden im Geschiftsjahr 2008 insgesamt
64.250 Stiick Aktienoptionen ausgegeben. Die nachfolgende
Tabelle zeigt die Entwicklung der Aktienoptionen der Vor-
standsmitglieder fiir die Geschdftsjahre 2001 bis 2007.

Fiir das Geschéftsjahr* 2007 2006 2005
Gewéhrte Optionen 64.250 63.750 75.000
Austibungspreis in € 3,75 5,32 6,02
Verwirkte Optionen 12.850 3.750

Ausgetibte Optionen 0 0

Ausstehende Optionen 51.400 60.000 75.000
Ausiibbare Optionen 0 0 75.000
Restlaufzeit in Monaten 76 65 53

2004 2003 2002 2001 Gesamt

75.000 103.000 170.000 172.000 723.000
2,34 2,96 1,12 2,14 =

0 0 19.000 58.000 93.600

37.500 103.000 151.000 114.000 405.500

37.500 0 0 0 223.900

37.500 0 0 0 112.500
41 28 16 4 =

* Die Zuteilung erfolgt bedingungsgemaB erst in dem dem Geschéftsjahr folgenden Jahr.

Nach § 15a WpHG sind Kaufe und Verkaufe in Baader-Aktien
durch Mitglieder des Vorstands mitteilungs- und ver6ffentli-
chungspflichtig. Die Gesellschaft verdffentlicht diese Trans-
aktionen auf ihrer Internetseite. Im Geschéftsjahr wurden we-

der Kaufe noch Verkiufe gemeldet.

Die Baader Bank AG steht im Mehrheitsbesitz der Baader Be-
teiligungs GmbH, Miinchen. Im abgelaufenen Geschiftsjahr
kam es zu keinen Geschéften zwischen den beiden Gesell-
schaften. Die Anteile von Herrn Uto Baader an der Baader
Bank AG werden iiber die Baader Immobilienverwaltungs
GmbH & Co. KG (2.492.788 Stiick) und die Baader Beteiligungs
GmbH (28.104.000 Stiick) gehalten. Dariiber hinaus hilt Herr
Uto Baader 137.512 Stiick Aktien im Privatbesitz. Insgesamt
entsprechen die Anteile von Herrn Uto Baader 66,95% des ge-

zeichneten Kapitals der Baader Bank AG. Dariiber hinaus be-

sitzt kein Vorstandsmitglied am 31.12.2008 mehr als 1% am
Grundkapital der Baader Bank AG. Zum 31.12.2008 hielten die
Mitglieder des Vorstands insgesamt 31.007.468 Stiick Aktien
der Baader Bank AG.

Zur Aufnahme von Nebentétigkeiten einschlieflich der Wahr-
nehmung von Aufsichtsratsmandaten in Konzerngesellschaf-
ten bendtigen die Mitglieder des Vorstands die Zustimmung
des Aufsichtsrates. So ist sichergestellt, dass weder der zeitli-
che Aufwand noch die dafiir gewihrte Vergiitung zu einem
Konflikt mit den Aufgaben fiir das Unternehmen fiihrt.

Soweit es sich bei den Nebentétigkeiten um Aufsichtsratsman-
date oder Mandate in vergleichbaren Kontrollgremien han-
delt, sind diese im Anhang aufgefiihrt und im Internet versf-
fentlicht.

1 In der Spalte ,Sonstiges” aufgefiihrte Vergiitungsbestandteile umfassen grundsétzlich geldwerte Vorteile aus der Bereitstellung von Dienstwagen,
Beitridge zu Versicherungen sowie die Einnahme von subventionierten Mittagessen im Betriebsrestaurant.

2 Die Pensionsverpflichtungen (DBO) nach IAS/IFRS fiir aktive Vorstandsmitglieder belaufen sich auf € 8.490.204,00 (Vorjahr T€ 9.735).

3 Der Geldwert der Aktienoptionen wurde nach dem Black-Scholes-Optionspreismodell bestimmt. Der Geldwert betrégt € 1,1642 pro Aktie

(Vorjahr € 1,4001 pro Aktie).
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Vergiitung des Aufsichtsrats

Die Vergiitung des Aufsichtsrats ist in § 13 der Satzung der
Baader Bank AG geregelt. Entsprechend dieser Bestimmung
erhalten die Aufsichtsratsmitglieder neben dem Ersatz ihrer
Auslagen eine Vergiitung, die aus einem festen und einem va-
riablen Anteil besteht. Dabei ist die Hohe der variablen Ver-
giitung abhingig vom Ergebnis der gew6hnlichen Geschifts-
tatigkeit des Konzerns. Sie betrédgt fiir die einzelnen Auf-
sichtsratsmitglieder zwischen 0,09 % und 0,18%. Im Einzel-
nen darf die Vergiitung des einzelnen Aufsichtsratsmitglieds

das Dreifache der Grundvergiitung nicht iiberschreiten.

Fester Vergiitungsbestandteil

€ 150.000,00 € 84.771,98

Der variable Vergiitungsbestandteil wird nach Feststellung
des Jahresabschlusses 2008 durch die Hauptversammlung der
Baader Bank AG ausgezahlt.

Die Arbeitnehmervertreter im Aufsichtsrat erhielten als Ar-
beitnehmer der Gesellschaft im Geschéftsjahr 2008 insgesamt
2.550 Stiick Aktienoptionen'. Die nachfolgende Tabelle zeigt
die Entwicklung der Aktienoptionen der Arbeitnehmervertre-
ter im Aufsichtsrat fiir die Geschiftsjahre 2001 bis 2007.

Fiir das Geschéftsjahr* 2007 2006
Gewdhrte Optionen 2.550 2.760
Austibungspreis 3,75 5,32
Verwirkte Optionen 0 0
Ausgetibte Optionen 0 0
Ausstehende Optionen 2.550 2.760
Ausiibbare Optionen 0 0
Restlaufzeit in Monaten 76 64

Variabler Vergiitungsbestandteil

2005

2.400
6,02

2.400
2.400

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten fiir ihre Aufsichts-
ratstiatigkeit keine Aktienoptionen oder anderen aktienbasier-
ten Vergiitungen. Sofern Arbeitnehmervertreter im Aufsichts-
rat Aktienoptionen nach den Bedingungen der von der Haupt-
versammlung beschlossenen Aktienoptionspldne erhalten, re-
sultieren diese Leistungen aus ihrer Stellung als Arbeitneh-
mer der Baader Bank AG und sind von ihrer Aufsichtsrats-
tatigkeit unabhiangig.

Fiir das Geschiftsjahr 2008 ergaben sich fiir die Mitglieder
des Aufsichtsrats folgende Gesamtbeziige:

2008 2007

Gesamt Gesamt

€ 234.771,98 € 389.737,72

2004 2003 2002 2001 Gesamt

2.640 5.000 9.600 4.800 29.750

2,34 2,96 1,12 2,14 =

0 0 0 0 0

1.320 5.000 9.600 4.800 20.720

1.320 0 0 0 9.030

1.320 0 0 0 3.720
41 29 16 4

* Die Zuteilung erfolgt bedingungsgemiB erst in dem dem Geschéftsjahr folgenden Jahr.

Nach § 15a WpHG sind Kédufe und Verkdufe in Baader-Aktien
durch Mitglieder des Aufsichtsrates mitteilungs- und verof-
fentlichungspflichtig. Die Gesellschaft veroffentlicht diese
Transaktionen auf ihrer Internetseite. Im Geschiftsjahr wur-

den weder Kiufe noch Verkidufe gemeldet.

Kein Aufsichtsratsmitglied besitzt am 31.12.2008 mehr als 1%
am Grundkapital der Baader Bank AG. Zum 31.12.2008 hiel-
ten die Mitglieder des Aufsichtsrats insgesamt 10.589 Stiick
Aktien der Baader Bank AG.

Risikomanagement

Das Erzielen von Ertrdgen im Bankgeschift ist in der Regel
nicht ohne das Eingehen von Risiken moglich. Dabei beinhal-
tet der Begriff Risiko die Moglichkeit, dass sich die kiinftige
wirtschaftliche Lage der Bank negativ entwickelt. Insofern
sind der bewusste Umgang, das aktive Management und die
laufende Identifikation und Uberwachung von Risiken Kern-
elemente der erfolgsorientierten Geschéftssteuerung des Baa-
der-Konzerns. Als ibergeordnetes Institut tragt die Baader
Bank AG die Verantwortung fiir die konzernweite Einrich-

tung eines Risikomanagementsystems gemaB den seit

1 Der Geldwert der Aktienoptionen der Arbeitnehmervertreter im Aufsichtsrat, die fiir 2007 Aktienoptionen als Arbeitnehmer der Gesellschaft erhalten
haben, betrigt € 2.968,71 (Vorjahr € 5.600,40). Der Geldwert wurde dabei nach dem Black-Scholes-Optionspreismodell bestimmt. Der Geldwert be-

trigt € 1,1642 pro Aktie (Vorjahr € 1,4001 pro Aktie).
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20.12.2005 geltenden Mindestanforderungen an das Risiko-
management (MaRisk) der Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht. In diesem Zusammenhang wird bei der Ge-
sellschaft permanent Sorge getragen, dass die verschiedenen
Geschiftsaktivititen angemessen mit Eigenkapital unterlegt

sind.

Abschlusspriifer

Der Konzernabschluss wird nach den International Accoun-
ting Standards/International Financial Reporting Standards
(TAS/IFRS) aufgestellt und vom Abschlusspriifer unter ergian-
zender Beachtung der International Standards on Auditing
(ISA) gepriift. Der gesetzlich vorgeschriebene und fiir die Be-
steuerung und die Dividendenzahlung maBgebliche Einzelab-
schluss der Baader Bank AG wird nach den Vorschriften des
HGB erstellt. Der Aufsichtsrat hat die vorgelegte Unabhdngig-
keitserklarung zur Kenntnis genommen.

Der von der Hauptversammlung gewéhlte Abschlusspriifer
wurde vom Aufsichtsrat verpflichtet, ihn iber wihrend der
Prifung auftretende und nicht unverziglich zu beseitigende
mogliche Ausschluss- und Befangenheitsgriinde zu unterrich-
ten. Der Abschlusspriifer soll auBerdem auch iiber alle fir die
Aufgaben des Aufsichtsrats wesentlichen Feststellungen und
Vorkommnisse, die sich bei der Abschlusspriifung ergeben,
unverziiglich berichten. Der Abschlusspriifer hat den Auf-
sichtsrat zu informieren bzw. im Priifungsbericht zu vermer-
ken, wenn im Zuge der Abschlusspriifung Tatsachen festge-
stellt werden, die mit der vom Vorstand und Aufsichtsrat nach
§ 161 AktG abgegebenen Entsprechenserkldrung nicht verein-
bar sind.

Der Vorstand hat gemaB § 312 AktG einen Abhingigkeitsbe-
richt iiber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen aufge-
stellt. Die Abschlusspriifer Clostermann & Jasper Partner-
schaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsge-
sellschaft, Bremen, haben den Abhingigkeitsbericht des Vor-
stands entsprechend den gesetzlichen Vorschriften gepriift

und den uneingeschrinkten Bestidtigungsvermerk erteilt.
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Konzernbilanz

zum 31.12.2008
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Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Handelspassiva
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Passive latente Steuern

Eigenkapital

a) Gezeichnetes Kapital

b) Kapitalriicklage

c) Gewinnriicklagen

d) Neubewertungsriicklage

e) Riicklage aus Wahrungsumrechnung
f) Konzerngewinn

Gesamt vor Fremdanteilen

g) Anteile im Fremdbesitz

Summe Passiva
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(9, 27)

(7, 10, 28)

(7, 10, 29)
(11, 30)

(7, 13, 31, 66)
(7, 14, 32, 66)
(33, 66)

(15, 34)

(16, 35)

(17, 36, 66)
(23, 37)

(6, 7, 38, 66)
(6, 23, 39)

Notes

(19, 40)
(19, 41)
(20, 42)
(21, 22, 43)
(23, 44)
(45)

(23, 46)
(25, 26, 47, 48, 49)
(47)

(47)

(6, 47)

(14, 47)
(47)

(47)

31.12.2008
€

1.220.607,91
166.015.631,53
23.661.258,50
-3.094.611,06
42.291.693,08
12.879.448,56
16.633.782,02
19.980.082,61
20.833.682,57
24.785.055,44
11.805.635,33
6.965.668,07
21.021.267,22
364.999.201,78

31.12.2008
€

31.834.084,09
98.111.131,58
38.889.725,82
11.435.860,28
1.286.996,10
18.997.079,63
4.227.637,81
160.216.686,47
45.435.187,00
60.837.559,54
43.495.565,10
359.436,41
52.776,13
8.601.347,03
158.781.871,21
1.434.815,26
364.999.201,78

31.12.2007
T€

3.273
75.338
2.521
-62
47.627
9.304
38.216
20.846
12.513
4.600
12.071
9.189
23.977
259.413

31.12.2007
T€

19.751
41.430
0

17.314
2.560
12.723
1.733
163.902
45.503
60.904
22.496
1.227
-10
32.374
162.494
1.408
259.413



Konzern-Gewinn-und-Verilust-Rechnung

fiir den Zeitraum vom 01.01.2008 bis 31.12.2008

GuV
1. Zinsertrage
2. Zinsaufwendungen
3. Zinsergebnis
4. Risikovorsorge fiir das Kreditgeschéft
5. Zinsergebnis nach Risikovorsorge
6. Provisionsertrige
7. Provisionsaufwendungen
8. Provisionsergebnis
9. Handelsergebnis
10. Ergebnis aus Available-for-Sale-Bestidnden
11. Ergebnis aus at Equity bewerteten
Unternehmen
12. Verwaltungsaufwand
13. Betriebsergebnis
14. Sonstige betriebliche Ertrige
15. Sonstige betriebliche Aufwendungen
16. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit
17. Ertragsteuern auf das Ergebnis aus
gewohnlicher Geschéftstatigkeit
18. Jahrestiberschuss vor konzernfremden
Gesellschaftern
19. Konzernfremden Gesellschaftern
zustehender Gewinn
20. Jahresiiberschuss
21. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
22. Konzerngewinn

Unverwissertes [Verwissertes Ergebnis je Aktie

Notes

(51)
(51)
(51)
(11, 52)

(53)
(53)
(53)
(7, 54)
(7, 55)

(56)
(6, 26, 57)

(6, 58)
(58)

(6, 23, 59)

(6, 60)

€

3.909.033,63
-2.862.509,71

56.309.150,55
-17.339.259,66

2008

1.046.523,92
-3.068.784,94
-2.022.261,02

38.969.890,89
59.278.873,21
-3.352.238,82

-907.787,17
-87.728.687,50
4.237.789,59
11.014.982,92
-3.605.186,89
11.647.585,62

-2.888.181,99

8.759.403,63

-151.637,62
8.607.766,01

-6.418,98
8.601.347,03

2008

0,19

2007
T€

2.833
-1.147
1.686

1.686
62.848
-16.311
46.537
52.019
3.887

3.790
-75.823
32.096
3.950
-1.136
34.910

-6.325

28.585

57
28.642
3.732
32.374

2007

0,63
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Eigenkapitalveranderungsrechnung

Eigenkapital 31.12.2006
Berichtigungen nach IAS 8
Eigenkapital 01.01.2007
Berichtigungen nach IAS 8
Konzernjahresergebnis

Einstellung in die Gewinnriicklagen
Gewinne/Verluste

Netto-Verdnderungen der
Neubewertungsriicklage

Netto-Verdnderungen der
Waihrungsriicklage

Umfassendes Periodenergebnis 2007
Kapitalerh6hungen

Verdnderung eigener Aktien
Dividendenzahlung

Verdnderungen im Konsolidierungskreis/
sonstige Verdnderungen

Eigenkapital 31.12.2007
Konzernjahresergebnis

Einstellung in die Gewinnriicklagen
Gewinne/Verluste

Netto-Verdnderungen der
Neubewertungsriicklage

Netto-Verdnderungen der
Waihrungsriicklage

Umfassendes Periodenergebnis 2008
Veridnderung eigener Aktien
Dividendenzahlung

Verdnderungen im Konsolidierungskreis/
sonstige Verdnderungen

Eigenkapital 31.12.2008

Gezeichnetes
Kapital

€

45.493.404,00

45.493.404,00

9.334,00

45.502.738,00

-67.551,00

45.435.187,00

Kapital-
riicklage

€

60.977.655,15

60.977.655,15

301.187,56
-133.207,51

-241.679,79
60.903.955,41

424.205,92

-490.601,79
60.837.559,54

Gewinn-
ricklage

€

8.000.000,00
-1.074.434,90
6.925.565,10

15.570.000,00

14.495.565,10

22.495.565,10

21.000.000,00

21.000.000,00

43.495.565,10

Neubewertungs-
riicklage

€

6.125.477,95

6.125.477,95

-4.898.197,26

-4.898.197,26

1.227.280,69

-867.844,28

-867.844,28

359.436,41

Zum 31.12.2008 betrug das gezeichnete Kapital der Baader
Bank AG gemiB Satzung € 45.908.682,00 und war in
45.908.682 nennwertlose Stiickaktien eingeteilt. Nach Abzug
der zum 31.12.2008 im Bestand befindlichen Aktien von
473.495 Stiick betrug das ausgewiesene gezeichnete Kapital €
45.435.187,00. Von der Erméchtigung der Hauptversammlung

Wertpapierhandels gemaB §71 Abs. 1 Nr. 7 AktG wurde im
Geschiftsjahr kein Gebrauch gemacht. Von dem Hauptver-
sammlungsbeschluss vom 26.06.2008 zur Erméachtigung des
Erwerbs eigener Aktien gemdfB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG zu an-
deren Zwecken als dem Wertpapierhandel wurde im Ge-
schiftsjahr 2008 Gebrauch gemacht.

vom 26.06.2008 zum Erwerb eigener Aktien fiir Zwecke des
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-387.557,89
29.029.567,11
-15.570.000,00
-56.764,54

370.874,94

-11.365.565,80

-268.351,28

8.607.766,01
-21.000.000,00
151.637,62

-11.380.764,62

-125.023,21

4

—_



Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt die Zusammensetzung und die
Entwicklung des Zahlungsmittelbestandes im Geschiftsjahr.

Sie ist aufgeteilt in die Abschnitte Cashflow aus der laufenden
Geschiftstitigkeit, Cashflow aus der Investitionstatigkeit und
Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit. Durch diese Auftei-
lung soll gezeigt werden, wie im Konzern liquide Mittel gene-

riert und im Geschéftsjahr verwendet wurden.

Der Cashflow aus der laufenden Geschaftstiatigkeit erfasst alle
Transaktionen, die nicht unmittelbar der Investitions- und
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind. Die hier abgebildeten
Vorgdnge ergeben sich insbesondere aus dem operativen Ge-
schift des Konzerns. Hier werden Zahlungsvorgiange (Zu- und
Abflisse) aus Forderungen an Kreditinstitute und Kunden so-
wie Wertpapieren des Handelsbestands und anderen Aktiva
ausgewiesen. Zu- und Abgiange aus Verbindlichkeiten gegen-
tiber Kreditinstituten und Kunden und andere Passiva geho-
ren ebenfalls zur operativen Geschéftstitigkeit. Auch alle
Zins- und Dividendenzahlungen finden sich im Cashflow aus

der laufenden Geschéaftstitigkeit wieder.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit zeigt die Mittelverwen-
dung im Konzern. Er soll Informationen liefern, wie die liqui-
den Mittel fiir die Erzielung kiinftiger Erfolge und kiinftiger

Einnahmeiiberschiisse verwendet wurden. Die hier abgebilde-

ten Geschiftsvorfélle betreffen Zahlungsvorgidnge fiir Wert-
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papiere des Anlagevermogens und Beteiligungen sowie fiir
Sachanlagen und Auszahlungen fiir den Erwerb von Tochter-

unternehmen.

Im Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit werden alle Zah-
lungsvorgidnge im Zusammenhang mit dem Eigenkapital und
mit den Anteilseignern dargestellt. Auch ausgeschiittete Divi-

denden werden hier gezeigt.

Der Zahlungsmittelfonds besteht ausschlieBlich aus der Bar-
reserve, die sich aus Kassenbestinden und Guthaben bei der
Deutschen Bundesbank zusammensetzt (vgl. Note 27). Nicht
einbezogen werden tdglich fallige Forderungen an Kreditins-
titute.

Fiir Kreditinstitute ist die Aussagefahigkeit der Kapitalfluss-
rechnung als gering anzusehen. Die Kapitalflussrechnung er-
setzt fiir die Bank weder die Liquiditédts- bzw. Finanzplanung

noch wird sie als Steuerungsinstrument eingesetzt.



&

10.
11.

12.

14.
15.
16.
17.

18.

19.

20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.
28.

*® B

Periodenergebnis
(inkl. konzernfremden Gesellschaftern zustehender Ergebnisanteil)

Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen auf Forderungen,
Sachanlagen und Wertpapiere des Anlagevermogens

Verdnderung der Riickstellungen
Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrige

Gewinne/Verluste aus der VerduBerung von Sachanlagen und Wertpapieren des
Anlagevermégens

Sonstige Anpassungen (Saldo)

Zwischensumme

Forderungen

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Wertpapiere (soweit nicht Anlagevermégen)

Andere Aktiva aus laufender Geschaftstéatigkeit
Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Andere Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
Erhaltene Zinsen und Dividenden

Gezahlte Zinsen

Ertragsteuerzahlungen

Cashflow aus der laufenden Geschiftstiatigkeit
Einzahlungen aus Abgingen

Abginge von Wertpapieren aus dem Anlagevermogen
Abgiange aus dem Sachanlagevermogen
Auszahlungen fiir Investitionen

Auszahlungen fiir Wertpapiere des Anlagevermdogens
Auszahlungen in das Sachanlagevermogen
Auszahlungen in das immaterielle Anlagevermoégen

Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen und sonstigen
Geschéftseinheiten

Cashflow aus der Investitionstitigkeit

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen

Dividendenzahlungen

Sonstige Auszahlungen

Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit

Zahlungswirksame Verinderungen des Finanzmittelfonds (Summe 16, 20, 24)
Wechselkurs- und konsolidierungskreisbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds zum 31.12.

Barreserve

2008
T€

8.759

13.279
-6.536
1.432

57
-517
16.474

-77.626
-19.577
58.144
6.307

12.083
56.681
-259
5.324
-2.722
-1.997
52.832

-1.297
-191
-2.156

-39.810
-43.454

-11.381
-112
-11.493
-2.115
63

3.273
1.221

1.221

2007
T€

28.585

5.248
-2.143
-249

-4.848
-140
26.453

-11.899
10.487
-14.339
-2.676

-6.693
9.431
-13
5.521
-961
-4.363
10.948

9.518
15

-4.063
-585
-898

-700
3.287
1.025
-12.472

-11.447
2.788

485

3.273

3.273
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ANHANG (NOTES)

Angaben zum Unternehmen

Baader Bank AG
Weihenstephaner StraBe 4
85716 Unterschleissheim
Deutschland

Tel. +49 89/5150-0
Fax +49 89/5150-1111
www.baaderbank.de
info@baaderbank.de

Die Gesellschaft ist im Registergericht Miinchen mit der Ge-
schiaftsnummer HRB 121537 eingetragen.

Unternehmensgegenstand der berichtenden Gesellschaft

Gegenstand des Unternehmens ist die Erbringung von Wert-

papierdienstleistungen, insbesondere

e die Annahme fremder Gelder als Einlagen oder anderer
unbedingt riickzahlbarer Gelder des Publikums, sofern der
Riickzahlungsanspruch nicht in Inhaber- oder Orderschuld-
verschreibungen verbrieft wird, ohne Riicksicht darauf, ob
Zinsen vergiitet werden (Einlagengeschift gemaB § 1 Abs. 1
Satz 2 Nr. 1 KWG),

e die Gewidhrung von Gelddarlehen und Akzeptkrediten (Kre-
ditgeschift gemiB §1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 2 KWG)

e die Anschaffung und die VerduBerung von Finanzinstru-
menten im eigenen Namen fiir fremde Rechnung (Finanz-
kommissionsgeschift gemdB §1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 4 KWG),

e die Verwahrung und die Verwaltung von Wertpapieren fiir
andere (Depotgeschift gemdB § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 5 KWG),

e die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen
Gewihrleistungen fiir andere (Garantiegeschift geméB § 1
Abs. 1 Satz 2 Nr. 8 KWG),

e die Durchfiihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und
des Abrechnungsverkehrs (Girogeschift gemiB § 1 Abs. 1
Satz 2 Nr. 9 KWG),

e die Ubernahme von Finanzinstrumenten fiir eigenes Risiko
zur Platzierung oder die Ubernahme gleichwertiger Ga-
rantien (Emissionsgeschift gemaB § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 10
KWG),

e die Vermittlung von Geschiften iiber die Anschaffung und
die VerduBerung von Finanzinstrumenten oder deren Nach-
weis (Anlagevermittlung gemiB §1 Abs. 1a Satz 2
Nr. 1 KWG),

e die Abgabe von personlichen Empfehlungen an Kunden
oder deren Vertreter, die sich auf Geschifte mit bestimm-
ten Finanzinstrumenten beziehen, sofern die Empfehlung
auf eine Prifung der personlichen Umstinde des Anlegers
gestiitzt oder als fiir ihn geeignet dargestellt wird und nicht

ausschlieBlich tiber Informationsverbreitungskanéle oder
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fiir die Offentlichkeit bekannt gegeben wird (Anlagebera-
tung gemiB §1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1a KWG),

e das Platzieren von Finanzinstrumenten ohne feste Uber-
nahmeverpflichtung (Platzierungsgeschift gemiB § 1
Abs. 1a Satz 2 Nr. 1¢ KWG),

e die Anschaffung und die VerduBerung von Finanzinstru-
menten im fremden Namen fiir fremde Rechnung (Ab-
schlussvermittlung geméB § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 2 KWG),

e die Verwaltung einzelner in Finanzinstrumenten ange-
legter Vermogen fiir andere mit Entscheidungsspielraum
(Finanzportfolioverwaltung gemiB § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 3
KWG),

e die Anschaffung und die VerduBerung von Finanzinstru-
menten fiir eigene Rechnung als Dienstleistung fiir andere
(Eigenhandel gemiB § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 4 KWG)

Die Gesellschaft ist zu allen Mafnahmen und Geschéften be-
rechtigt, die geeignet sind, den Gesellschaftszweck zu for-
dern. Hierzu gehoren auch die Errichtung von Zweignieder-
lassungen und anderen Unternehmen sowie die Beteiligung
an solchen im In- und Ausland. Die Baader Bank AG steht im
Mehrheitsbesitz der Baader Beteiligungs GmbH, Miinchen.
Diese ist die oberste Muttergesellschaft der Baader-Gruppe.

Grundlagen der Konzernrechnungslequng

Der Konzernabschluss der Baader Bank AG zum 31.12.2008
wurde im Einklang mit den Richtlinien 83/349/EWG (Kon-
zernbilanzrichtlinie) und 86/635/EWG (Bankbilanzrichtlinie),
auf der Grundlage der vom International Accounting Stan-
dards Board (IASB) verabschiedeten und veroffentlichten In-
ternational Financial Reporting Standards (IFRS) bzw. Inter-
national Accounting Standards (IAS), und deren Auslegungen
durch das International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) bzw. Standing Interpretations Committee
(SIC) aufgestellt.

GemidB § 315a Abs. 1 HGB in Verbindung mit der Verordnung
(EG) Nr. 1606/2002 des Europiischen Parlaments und des Ra-
tes vom 19.07.2002 sind die IAS/IFRS seit dem 01.01.2005 fiir
alle kapitalmarktorientierten Unternehmen in der Europai-
schen Union verbindlich anzuwenden. Eine Ubersicht iiber die
angewendeten Regelungen befindet sich auf den folgenden

Seiten.

Dem erforderlichen Einklang mit der Bankbilanzrichtlinie
wurde durch entsprechende Aufgliederung der Posten in Bi-
lanz, Gewinn-und-Verlust-Rechnung sowie im Anhang ge-
niigt. Der Konzernabschluss orientiert sich auch an den vom
Deutschen Standardisierungsrat (DSR) verabschiedeten und
vom Bundesministerium der Justiz (BMJ) gemaB § 342 Abs. 2
HGB bekannt gemachten Standards, insbesondere solchen, die
Spezialregelungen fiir Kreditinstitute enthalten. Eine Uber-
sicht tiber die angewendeten Regelungen befindet sich eben-

falls auf den folgenden Seiten.



Neben der Konzernbilanz sowie der Konzern-Gewinn-und-
Verlust-Rechnung beinhaltet der Konzernabschluss als weite-
re Komponenten eine Eigenkapitalverdnderungsrechnung, ei-
ne Kapitalflussrechnung und den Anhang (Notes). Die Seg-

mentberichterstattung erfolgt innerhalb des Anhangs.

Der Konzernlagebericht erfiillt die Anforderungen gemaB
§315 HGB. Er enthidlt geméB § 315 HGB auch einen Risikobe-

richt, einen Vergiitungsbericht und einen Kapitalbericht.

Im vorliegenden Abschluss sind alle Betrage, sofern nicht ge-
sondert darauf eine andere Wahrung hingewiesen wird, in
Euro dargestellt.

Der Bilanzstichtag ist der 31.12.2008. Das Geschéftsjahr ent-
spricht dem Kalenderjahr.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

(1) Grundsitze

Der zum Stichtag 31.12.2008 aufgestellte Konzernabschluss
basiert auf dem Grundsatz der Unternehmensfortfithrung
(Going Concern). Ertrige und Aufwendungen werden zeitan-
teilig abgegrenzt und in der Periode erfolgswirksam, der sie

wirtschaftlich zuzurechnen sind.

Die Rechnungslegung erfolgt im Geschéftsjahr 2008 - wie
schon in den Vorjahren - unter Anwendung von [AS 39 und
der durch diese Vorschrift festgelegten unterschiedlichen
Klassifizierungs- und Bewertungsprinzipien. Um den unter-
schiedlichen Regeln dieses Standards gerecht zu werden, wur-
den dabei finanzielle Vermégenswerte und finanzielle Ver-

bindlichkeiten in folgende Kategorien eingeteilt:

1. Kredite und Forderungen

2. Bis zur Endfilligkeit gehaltene finanzielle Vermoégenswerte

3. Handelsaktiva (zu Handelszwecken gehaltene finanzielle
Vermogenswerte)

4. Available-for-Sale-Bestinde (zur VerdauBerung verfiigbare
finanzielle Vermogenswerte)

5. Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Fiir derivative Sicherungsinstrumente finden die detaillierten
Vorschriften zur Bilanzierung von Sicherungszusammenhén-
gen Anwendung (zur weiter gehenden Erlduterung vgl. Note 7).
Um den erweiterten Angaben des IFRS 7 fiir Finanzinstru-
mente gerecht zu werden, wurde eine weitere Kategorisierung

der Finanzinstrumente vorgenommen:

1. Finanzinstrumente, bewertet zu fortgefithrten
Anschaffungskosten

2. Finanzinstrumente, bewertet zum beizulegenden Zeitwert,
erfolgswirksam

3. Finanzinstrumente, bewertet zum beizulegenden Zeitwert,
erfolgsneutral

4. Finanzinstrumente, die nicht unter IFRS 7 fallen

Die Rechnungslegung im Baader-Konzern erfolgt gemaB IAS 27
unter Anwendung einheitlicher Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden. Alle vollkonsolidierten Unternehmen haben
ihre Einzelabschliisse zum Stichtag 31.12.2008 aufgestellt.

Sind fiir die Bilanzierung und Bewertung nach IAS/IFRS
Schitzungen oder Beurteilungen erforderlich, so wurden die-
se in Ubereinstimmung mit den jeweiligen Standards vorge-
nommen. Sie basieren auf historischen Erfahrungen und an-
deren Faktoren wie Planungen und - nach heutigem Ermes-
sen — wahrscheinlichen Erwartungen oder Prognosen zu-

kiinftiger Ereignisse.

Grundsétzlich wurden die Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden im Vergleich zum Konzernabschluss zum 31.12.2007
beibehalten. Bei der Bilanzierung und Bewertung von Riick-
deckungswerten fiir Pensionsverpflichtungen wurde eine An-
derung der Bilanzierung aufgrund eines Bilanzierungsfehlers
in Vorjahren im Rahmen von IAS 8 vorgenommen. Der Fehler
wurde geméB IAS 8.42 riickwirkend korrigiert. Die Ver-
gleichszahlen in den Notes fiir den 31.12.2007 wurden ent-
sprechend angepasst (vgl. Note 6).
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(2) Angewandte Vorschriften

Der Baader-Konzern verwendet bei seiner Rechnungslegung
alle zum Zeitpunkt des Bilanzstichtages giiltigen Standards.
Standarddnderungen, die erst ab dem Geschéftsjahr 2009
giiltig sind, wurden in dem vorliegenden Abschluss noch
nicht beachtet. Dies sind im Besonderen die geinderten Fas-
sungen der Standards IAS 1, IAS 27, IFRS 3 und IFRS 8.

Der Konzernabschluss zum 31.12.2008 basiert auf dem [ASB-
Rahmenkonzept und auf folgenden relevanten IAS/IFRS:

Die nicht beriicksichtigten Standards sind fiir den Konzernab-

schluss entweder nicht einschlidgig oder nicht anzuwenden.

IAS 1 Darstellung des Abschlusses

IAS 7  Kapitalflussrechnungen

JIAS 8  Rechnungslegungsmethoden, Anderungen von
rechnungslegungsbezogenen Schétzungen und
Fehler

IAS 10 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

IAS 12 Ertragsteuern

IAS 14 Segmentberichterstattung

IAS 16 Sachanlagen

IAS 17 Leasingverhiltnisse

IAS 18 Umsatzerlose

IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer

IAS 21  Auswirkungen von Wechselkursanderungen

IAS 23 Fremdkapitalkosten

IAS 24 Angaben iiber Beziehungen zu nahestehenden
Unternehmen und Personen

IAS 27 Konzern- und Einzelabschliisse

IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen

IAS 32 Finanzinstrumente: Darstellung

IAS 33 Ergebnis je Aktie

IAS 36 Wertminderung von Vermogenswerten

IAS 37 Riickstellungen, Eventualverbindlichkeiten und
Eventualforderungen

IAS 38 Immaterielle Vermogenswerte

IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung

IFRS 2 Anteilsbasierte Vergiitung

IFRS 3  Unternehmenszusammenschliisse

IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben

Im Geschiftsjahr 2008 war mit Ausnahme von IFRIC 10 (Zwi-
schenberichterstattung und Wertminderung) keine der giilti-
gen Interpretationen des SIC bzw. IRFIC einschldgig und da-

her zu berticksichtigen.

Mit der Verabschiedung des DRAS 3 durch den Deutschen
Standardisierungsrat (DSR) und seiner Bekanntmachung im
Bundesanzeiger am 31.08.2005 wurden die Deutschen Rech-
nungslegungsstandards (DRS) dahingehend gedndert, dass
diese grundsétzlich nicht anzuwenden sind, wenn der Kon-
zernabschluss nach internationalen Rechnungslegungsstan-
dards im Sinne von § 315a HGB aufgestellt wird. Ausgenom-
men von dieser Regelung sind der DRS 15 (Lageberichterstat-
tung) und der erginzende DRS 5 (Risikoberichterstattung)
bzw. 5-10 (Risikoberichterstattung von Kredit- und Finanz-
dienstleistungsinstituten), die im Konzernabschluss bertick-

sichtigt wurden.

Dariiber hinaus wurden im Konzern folgende vom Deutschen
Standardisierungsrat (DSR) verabschiedeten und vom Bundes-
ministerium der Justiz gemaB § 342 Abs. 2 HGB bekannt ge-
machten Deutschen Rechnungslegungsstandards (DRS) beach-
tet, da sie weiter gehende Vorschriften fiir Kredit- und Fi-

nanzdienstleistungsinstitute enthalten:

DRS 2-10  Kapitalflussrechnung von Kreditinstituten

DRS 3-10  Segmentberichterstattung von
Kreditinstituten

DRS 15a  Ubernahmerechtliche Angaben und Erliute-
rungen im Konzernlagebericht

DRS 17 Berichterstattung tiber die Vergiitung der

Organmitglieder

(3) Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss zum 31.12.2008 einbezogen sind ne-
ben der Baader Bank AG als Mutterunternehmen sechs Toch-
terunternehmen (Vorjahr sechs Tochterunternehmen), an de-
nen die Baader Bank AG direkt oder indirekt mehr als 50%

der Anteile hilt oder einen beherrschenden Einfluss austibt.

46

Von diesen Unternehmen haben fiinf ihren Sitz im Inland und
eines hat seinen Sitz im Ausland. Tochterunternehmen oder
assoziierte Unternehmen mit untergeordneter Bedeutung fiir
den Einblick in Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des

Konzerns bestehen grundséatzlich nicht.



In dem Konzernabschluss werden als vollkonsolidierte Unter-
nehmen abgebildet:

Gesellschaft Sitz Anteile am
Kapital
%
Baader
Management AG Unterschleissheim T€ 100,0
Baader Service
Bank GmbH Unterschleissheim T€ 100,0

Baader Heins
& Seitz Capital

Management AG Unterschleissheim T€ 75,0
Conservative

Concept Portfolio

Management AG Bad Homburg T€ 59,82
direcct AG Bad Homburg T€ 100,07
Conservative

Concept AG Zug, Schweiz T€ 100,0"

Grund- Eigen- Bilanz- Jahres- Erstkon-
kapital kapital summe ergebnis solidierung
50 48 49 —1 31.12.2003
16.000 18.069 99.969 -2.694 30.09.2004
50 856 2.105 488 01.01.2005

140 1.846 2.430 57 01.10.2006
266 1.491 1.621 -372 01.10.2006

63 1.057 1.668 442 01.10.2006

Die Unternehmensangaben basieren auf den entsprechenden IFRS-Einzelabschliissen.

Die DBM Deutsche Borsenmakler GmbH, Frankfurt a. M., an
der sich die Baader Bank AG im Februar 2008 riickwirkend
zum 01.01.2008 zu 100% beteiligt hatte, wurde mit dem Han-
delsregistereintrag (HRB 121537) zum 16.06.2008 riickwir-
kend zum 01.01.2008 rechtswirksam auf die Baader Bank AG
verschmolzen. Baader ist damit die fithrende Skontrofiihrer-
gesellschaft im borslichen Handel mit aktiv verwalteten
Fonds. Dariiber hinaus war die DBM Skontrofiihrer fiir ver-
briefte Derivate und Aktien an der Frankfurter Wertpapier-
borse und Skontrofiihrer fiir Renten und verbriefte Derivate
an der Borse Diisseldorf. Des Weiteren war die DBM im Ver-
mittlungsgeschéft von Aktien mit nationalen und internatio-
nalen Banken tétig und war fithrender Anbieter von Finanz-
portalen fiir Renten und Fonds. Auch diese Geschiftsbereiche
wurden im Rahmen der Verschmelzung {ibernommen und in
die Baader Bank AG integriert. Der Kaufpreis fiir diesen An-
teilserwerb betrug T€ 39.194 und wurde in bar beglichen.

Im Rahmen der Erstkonsolidierung der DBM waren fiir Zwe-
cke der Verteilung des Gesamtkaufpreises von T€ 39.194 die
beizulegenden Zeitwerte der erworbenen, identifizierbaren
Vermogenswerte und Schulden zum Erwerbszeitpunkt zu er-
mitteln (Neubewertungsmethode). AuBerdem waren bei der
DBM bislang nicht bilanzierte immaterielle Vermogenswerte
zu identifizieren und zu bewerten, sofern sie die Ansatzkrite-
rien erfillte.

Bei der Neubewertung der bereits bilanzierten Vermogens-
werte und Schulden wurden stille Reserven und Lasten in H6-

he von T€ 778 abziiglich aktiver und passiver latenter Steuern

von T€ 143 aufgedeckt. Es ergab sich somit ein neu bewertetes
Eigenkapital von T€ 9.829.

Fiir den Erwerb der Anteile an der DBM wurde neben dem Ei-
genkapital ein Agio bezahlt, das wesentlich auf bislang nicht
bilanzierte immaterielle Vermogenswerte der Gesellschaft
entféllt. Als ansatzfahige immaterielle Vermogensgegenstén-
de wurden die von der Gesellschaft betreuten Fonds-, Aktien-
und Derivateskontren identifiziert. In Anlehnung an die der-
zeit glltige Bilanzierungspraxis fiir Skontren und den Pla-
nungszeitraum der langfristigen Unternehmensplanung des
Baader-Konzerns wurden als Nutzungsdauer fiir die Skontren
10 Jahre angesetzt.

Die Wertermittlung der Skontren erfolgte unter Anwendung
eines anerkannten Bewertungsverfahrens, der Discounted-
Cash-Flow-Methode, durch Diskontierung der fiir die Skont-
ren direkt zurechenbaren und erwarteten Zahlungsmittel-
iiberschiisse nach Steuern mithilfe eines risikoaddquaten und

fristenkongruenten Kapitalisierungszinssatzes.

Der Gesamtwert der im Rahmen des Erwerbs und der Ver-
schmelzung erstmals zu bilanzierenden Skontren belduft sich
zum Erwerbszeitpunkt 01.01.2008 auf einen beizulegenden
Zeitwert von T€ 11.589, darauf entfallen passive latente Steu-
ern von T€ 3.372 bei einem Steuersatz von 29,10%. Bei An-
schaffungskosten von T€ 39.194 und einem neu bewerteten
Eigenkapital von T€ 9.829 ergab sich somit ein Geschéfts-

und Firmenwert in Hohe von T€ 21.148.

1) Die Anteile an der direcct AG, Bad Homburg, werden unmittelbar zu 75% von der Baader Bank AG gehalten. Die restlichen 25% hilt die CCPM AG.
Die Anteile an der Conservative Concept AG, Zug, Schweiz, werden mittelbar tiber die Beteiligung an der CCPM AG gehalten. Die Zahlen der CC AG

wurden umgerechnet (€/CHF 1,485).
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Die erworbenen Vermoégenswerte und Schulden der DBM stell-
ten sich zum Erstkonsolidierungszeitpunkt 01.01.2008 wie
folgt dar:

Vermogenswerte

Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden
Finanzaktiva

Sachanlagen und immaterielle Anlagewerte
Geschaftswert

Ertragsteueranspriiche und aktive latente Steuern
Sonstige Aktiva

Schulden

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden
Ertragsteuerverpflichtungen und passive latente Steuern
Riickstellungen und sonstige Passiva

Eigenkapital

Aufgrund der Verschmelzung der DBM auf die Baader Bank
AG mit Wirkung zum 01.01.2008 wird die DBM im Baader-
Konzern nicht mehr als eigenstindige Geschiftseinheit ge-
fiithrt. Eine Angabe des auf die DBM entfallenden Ergebnisses
fiir das Geschéftsjahr 2008 nach IFRS 3.67(i) ist deshalb nicht

moglich.

Die Baader Bank AG hat bei der bisher zu 100% iiber die
CCPM gehaltenen mittelbaren Tochtergesellschaft direcct AG
unter Ausschluss des Bezugsrechts eine Kapitalerhohung in
Hohe von T€ 1.397 gezeichnet und damit 75% der Anteile an
der direcct AG erworben. Die Eintragung der Kapitalerh6hung
erfolgte im Januar 2008. Aus Konzernsicht haben sich jedoch

keine Anderungen der Konsolidierung ergeben.

Die Baader Bank AG hat ihre Beteiligung an dem Tochterun-
ternehmen Conservative Concept Portfolio Management AG
(CCPM), Bad Homburg, im Juni 2008 um 4,46 % auf 59,82 %
erhoht. Der Kaufpreis fiir die Anteilserh6hung von 4,46 9% be-
trug T€ 296. Damit liegen die kumulierten Anschaffungskos-
ten der Beteiligung bei T€ 3.665. Dieser nicht unter IFRS 3
fallende Erwerb wurde als Transaktion mit den Minderheits-
anteilseignern dargestellt. Die Aufwendungen wurden er-

folgsneutral im Eigenkapital verrechnet.
Bei der Tochtergesellschaft Baader Service Bank GmbH wurde

im August des laufenden Geschéftsjahres eine ordentliche Ka-
pitalerh6hung in Hohe von € 10,0 Mio. durchgefiihrt. Damit
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Buchwert Anpassungen Zeitwert
T€ T€ T€

0 0 0
15.825 0 15.825
14.714 0 14.714
297 11.589 11.886

0 21.148 21.148

193 0 193
329 0 329
16.463 0 16.463
485 3.372 3.857
4.581 0 4.581
9.829 29.365 39.194

wurde die infolge des erhohten Wertberichtigungsbedarfs auf
Kundenforderungen (T€ -2.980) geschmilerte Eigenkapital-
basis gestarkt. Aufgrund des negativen Ergebnisbeitrags und
der zu dem Zeitpunkt bestehenden Unsicherheiten im Zusam-
menhang mit der Wertberichtigung von Kundenforderungen
wurde der bei der Erstkonsolidierung entstandene Geschafts-
wert von T€ 962 bereits zum Zwischenabschluss 30.09.2008
vollstindig wertberichtigt und gemaB IFRIC 10.8 zum
31.12.2008 nicht wertaufgeholt.

Mit Kaufvertrag vom 10.12.2008 hat die Baader Bank AG wei-
tere 5% der Anteile an der Baader Heins & Seitz Capital Ma-
nagement AG erworben. Damit steigt die Beteiligungsquote
auf insgesamt 75%. Der Kaufpreis fiir die Anteilserhdhung
betrug T€ 320. Dieser nicht unter IFRS 3 fallende Erwerb
wurde als Transaktion mit den Minderheitsanteilseignern
dargestellt. Die Aufwendungen wurden erfolgsneutral im Ei-

genkapital verrechnet.

Insgesamt wurden vier Unternehmen (Vorjahr drei Unterneh-
men) und Anteile an zwei Sondervermégen (Vorjahr finf)
nach dem Investmentgesetz im Geschéftsjahr 2008 als assozi-
ierte Unternehmen in den Konzernabschluss einbezogen und
gemiB IAS 28 nach der Equity-Methode bewertet:



Gesellschaft Sitz Anteile Buchwert Ver- Eigen- Schulden Jahres- Zeitwert

am Kapital der Anteile @ modgen  kapital ergebnis der Anteile
% T€ T€ T€ T€ T€ T€

SPAG St. Petersburg

Immobilien und

Beteiligungs AG Darmstadt 39,81 141 4.681Y 4.255" 426" 1.412 9 1.527

BAM Berlin Asset

Management GmbH Berlin 30,00 98 572? 331% 241? 892 ®

Parsoli Corporation Mumbai,

Ltd. Indien 21,93 1.152  10.575” 5.788% 4.787% -167 2 2.207

Gulf Baader Capital Muscat,

Markets S.A.0.C. Oman 24,90 5.008 23.635% 17.520% 6.115% -654 % o

Herald Europe

Fonds Frankfurt 45,59 9.754 21.396 - - 5) 9.754

Conservative Concept Cayman

Hedge Fonds Islands 41,53 481 860 - - %) 481

Es handelt sich bis auf die SPAG um Sondervermégen bzw.
Finanzdienstleistungsunternehmen, die keine Umsatzerldse

erzielen. Die SPAG weist keine Umsatzerldse aus.

Auf der auBerordentlichen Hauptversammlung am 09.07.2008
der SPAG wurde eine Kapitalherabsetzung im Verhiltnis 4:1
beschlossen. Der aus der Kapitalherabsetzung gewonnene Be-
trag in Hohe von € 3.900.000,00 soll zur Auszahlung an die

Aktionire verwendet werden.

Nach Eintragung der Kapitalherabsetzung bei dem assoziier-
ten Unternehmen SPAG St. Petersburg Immobilien und Betei-
ligungs AG im September 2008 wurde die bisherige (einheitli-
che) Bilanzierung des Aktienbestandes SPAG in zwei Vermo-

genswerte aufgeteilt:

e Bilanzierung einer (von der Aktie abgespaltenen) Forde-
rung an die SPAG auf Auszahlung der Kapitalherabsetzung
in Héhe von € 1.552.560,00 (€ 60,00 je Aktie) unter den
Forderungen an Kunden.

e Bilanzierung der SPAG-Aktien (nach Kapitalherabsetzung)
als at Equity bewertetes Unternehmen, das auf Basis des
anteiligen Eigenkapitals zum Bilanzstichtag 31.12.2007
abziiglich der Hohe der abgespaltenen Forderung (€ 65,46
bis € 60,00 je Aktie) bewertet wurde.

e Der Borsenkurs fiir die SPAG-Aktie zum 31.12.2008 betrigt
€ 59,00. Der Zeitwert der Anteile belduft sich somit auf
T€ 1.527. Hierbei wurde die Abspaltung der Forderung noch
nicht beriicksichtigt.

Aufgrund der Abspaltung einer derzeit als werthaltig zu qua-
lifizierenden Forderung an die SPAG entstand im Berichtsjahr
ein Bewertungsgewinn in Form einer Zuschreibung von

T€ 33 zum at Equity Buchwert.

Durch die Verschmelzung der DBM ist die Baader Bank AG
unmittelbar an der BAM Berlin Asset Management GmbH zu
300% beteiligt. Die Berlin Asset Management GmbH wird als
at Equity bewertetes Unternehmen in den Konzernabschluss
mit einbezogen. Die Beteiligung wurde im Rahmen der Kauf-
preisallokation neu bewertet. Die Neubewertung entsprach
dem anteiligen Eigenkapital und belief sich auf T€ 159. Ein
Geschiaftswert besteht somit nicht. Die Berlin Asset Manage-
ment GmbH ist in den Bereichen Full-Service-Asset-Manage-
ment-Consulting fiir Institutionen und Vermoégensstrukturbe-
ratung sowie allokationsorientierte Finanzportfolioverwal-

tung fir vermogende Privatkunden titig.

Die Ende Méarz 2007 in Hohe von T€ 4.959 gezeichnete Wan-
delschuldverschreibung der Parsoli Corporation Ltd., die ver-
pflichtend nach einem Jahr in Eigenkapital umgewandelt wer-
den sollte, ist bis zum Bilanzstichtag noch nicht gewandelt
worden. Es ist derzeit auch nicht abzusehen, zu welchem Zeit-
punkt die Wandlung vollzogen wird. Nach Umwandlung wird
sich der Anteil auf tiber 40% erhéhen. Bis dahin wird diese
Wandelschuldverschreibung als Vermégensgegenstand unter
den sonstigen Aktiva ausgewiesen und in Anlehnung an den

aktuellen Borsenkurs bewertet.

1) Zahlen basieren auf gepriiftem Jahresabschluss zum 31.12.2007.
2) Zahlen basieren auf dem ungepriiften Jahresabschluss zum 31.12.2008.

3) Zahlen basieren auf ungepriiftem Zwischenabschluss zum 31.12.2008 (Wirtschaftsjahr: 01.04.2008-31.03.2009); Eigenkapital, Vermégen, Schulden
und Jahresergebnis wurden um Priifungsfeststellungen zum Jahresabschluss 31.03.2008 bereinigt und umgerechnet (€/INR 67,9615).
4) Zahlen basieren auf ungepriiftem Jahresabschluss zum 31.12.2008; Eigenkapital, Vermogen, Schulden und Jahresergebnis wurden

umgerechnet (€/OMR 0,53815).

5) Der Anteil am Ergebnis des Herald Europe Fonds betrigt T€ 837. Der Anteil am Ergebnis des CC Hedge Fonds betrigt T€ - 24.

6) Kein offentlicher Marktpreis vorhanden.
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Die Baader Bank AG hat im Juni 2008 eine Kapitalerhhung
der Gulf Baader Capital Markets S.A.0.C., Oman, in Héhe von
T€ 1.297 gezeichnet. Die Beteiligungsquote bleibt unverindert
bei 24,90%. Die Anschaffungskosten der Beteiligung erh6h-
ten sich dadurch von T€ 3.589 auf T€ 4.886.

Fiir die oben genannten Investmentfonds liegt die Beteili-
gungsquote iiber 20%, jedoch unter 50%. Somit liegt die wi-
derlegbare Vermutung des maBgeblichen Einflusses vor. Da es

im Sinne des Investmentgesetzes keine Stimmrechte fiir Son-

dervermogen gibt, ist bei der Untersuchung des mafBgeblichen
Einflusses nicht nur auf die Beteiligungsquote abzustellen.
Entsprechend sind die in IAS 28.7 aufgefiihrten Kriterien fir
das Vorliegen von maBgeblichem Einfluss auf Sondervermo-
gen anzuwenden. Daraus ergibt sich, dass kein mafgeblicher
Einfluss vorliegt, wenn der Anleger weder beratend noch ver-
waltend oder verwahrend tatig wird. Dies ist im Konzern der
Baader Bank AG nicht gegeben und somit liegt ohne die Mog-
lichkeit eines beherrschenden Einflusses ein maBgeblicher

Einfluss vor.

(4) Unternehmenszusammenschliisse

nach dem Bilanzstichtag

Mit Wirkung zum 01.01.2009 hat sich die Baader Bank AG zu
100% an der N. M. Fleischhacker AG (NMF) beteiligt. Mit die-
sem Erwerb baut die Baader Bank AG ihre fiihrende Stellung
als Spezialist im Wertpapierhandel an der Frankfurter Wert-
papierbdrse weiter aus. Das Spektrum der von Fleischhacker
betreuten Wertpapiere reicht von in- und ausldndischen Akti-
en im regulierten sowie unregulierten Markt iber Anleihen

bis hin zu aktiv gemanagten Fonds.

Der Kaufpreis setzt sich zusammen aus dem zum 31.12.2008
im Rahmen des Jahresabschlusses der NMF ermittelten und
testierten Eigenkapital und einem Agio in Héhe von T€ 2.000.
Der vertraglich vereinbarte Testatstermin ist der 17.04.2009.
Damit kann der endgiiltige Kaufpreis zum derzeitigen Zeit-
punkt noch nicht verlasslich bestimmt werden. Auf Basis des
vorldufigen, ungepriiften Jahresabschlusses der NMF wére
ein Kaufpreis von T€ 7.818 fillig.

Fiir Zwecke der Verteilung des Agios von T€ 2.000 sind die
beizulegenden Zeitwerte der erworbenen, identifizierbaren
Vermogenswerte und Schulden zum Erwerbszeitpunkt zu er-
mitteln (Neubewertungsmethode). AuBerdem sind bei NMF
bislang nicht bilanzierte immaterielle Vermoégenswerte zu
identifizieren und zu bewerten, sofern sie die Ansatzkriterien

erfiillen.

Stille Reserven und Lasten in bereits bilanzierten Vermogens-
werten und Schulden sind nicht zu erkennen. Das gezahlte
Agio entfillt somit ausschlieBlich auf bislang nicht bilanzier-
te immaterielle Vermogenswerte der Gesellschaft. Als ansatz-
fahige immaterielle Vermogensgegenstinde wurden die von
der Gesellschaft betreuten Aktien-, Renten- und Rohstoff-
skontren identifiziert. In Anlehnung an die derzeit giiltige Bi-
lanzierungspraxis fiir Skontren und den Planungszeitraum
der langfristigen Unternehmensplanung des Baader-Konzerns
werden als Nutzungsdauer fiir die Skontren zehn Jahre ange-

setzt.
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Die Wertermittlung der Skontren erfolgte unter Anwendung
eines anerkannten Bewertungsverfahrens, der Discounted-
Cashflow-Methode, durch Diskontierung der fir die Skontren
direkt zurechenbaren und erwarteten Zahlungsmitteliber-
schiisse nach Steuern mithilfe eines risikoaddquaten und fris-

tenkongruenten Kapitalisierungszinssatzes.

Der Gesamtwert der im Rahmen des Erwerbs und der Ver-
schmelzung erstmals zu bilanzierenden Skontren belduft sich
zum Erwerbszeitpunkt 01.01.2009 auf einen beizulegenden
Zeitwert von T€ 4.500, darauf entfallen passive latente Steu-
ern von T€ 1.318 bei einem Steuersatz von 29,28 %. Damit er-
gibt sich ein negativer Geschéfts- und Firmenwert in Hohe
von T€ 1.182, der im Jahr 2009 erfolgswirksam in der Position
sonstige betriebliche Ertrige erfasst werden wird. Es ist davon
auszugehen, dass sich durch die Integration der NMF in den
Baader-Konzern ein Riickstellungsbedarf fiir langlaufende
vertragliche Verpflichtungen und Abfindungen ergeben wird,

der der H6he nach den negativen Firmenwert iibersteigen wird.

Derzeit ist fiir die NMF noch kein IFRS-Jahresabschluss zum
31.12.2008 verfiigbar. Der nach deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften aufgestellte Jahresabschluss befindet sich noch

in Priifung. Vor diesem Hintergrund ist die Angabe der IFRS-
Buchwerte sowie der Betrige, die fir jede Klasse von Vermo-
genswerten und Schulden der NMF im Rahmen der Erstkon-

solidierung angesetzt werden, zum gegenwartigen Zeitpunkt

praktisch undurchfiihrbar.



(5) Konsolidierungsgrundsitze

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt geméf der in IFRS 3 be-
schriebenen Erwerbsmethode. Zum Erwerbszeitpunkt werden
die Anschaffungskosten des Unternehmenszusammenschlus-
ses auf die identifizierbaren Vermégenswerte und Schulden
des erworbenen Unternehmens verteilt und mit ihrem zum
Erwerbszeitpunkt giiltigen beizulegenden Zeitwert angesetzt.
Die Differenz zwischen den Anschaffungskosten und den neu
bewerteten Vermoégenswerten und Schulden stellt den Ge-
schifts- oder Firmenwert dar. Der erworbene Geschéfts- oder
Firmenwert stellt eine Zahlung dar, die der Erwerber in der
Erwartung kiinftigen wirtschaftlichen Nutzens aus Vermo-
genswerten, die nicht einzeln identifiziert oder getrennt an-
gesetzt werden konnen, geleistet hat. Ein Geschifts- oder Fir-
menwert aus einem Unternehmenszusammenschluss darf
nicht abgeschrieben werden. Stattdessen ist gemafB IAS 36 ein
jahrlicher Wertminderungstest durchzufiihren (Impairment-
only Approach). Passivische Unterschiedsbetrige werden so-

fort erfolgswirksam erfasst.

Die Tochtergesellschaften werden ab dem Erwerbszeitpunkt in
den Konsolidierungskreis aufgenommen. Die Anwendung der
Erwerbsmethode beginnt zum Erwerbszeitpunkt, d. h. zu dem
Zeitpunkt an dem der Erwerber tatsdchlich die Beherrschung
iiber das erworbene Unternehmen erlangt. Geschieht dies
durch sukzessiven Erwerb von Anteilen, werden zu jedem
einzelnen Transaktionszeitpunkt die Anschaffungskosten und
die Informationen zu den beizulegenden Zeitwerten der iden-
tifizierbaren Vermoégenswerte und Schulden benutzt, um den
Betrag des Geschifts- oder Firmenwertes fiir jede einzelne

Transaktion zu ermitteln.

Wird im Berichtsjahr bei einem voll zu konsolidierenden Un-
ternehmen die Erstkonsolidierung auf den Bilanzstichtag

durchgefiihrt, werden die Posten der Gewinn-und-Verlust-

Rechnung fiir das gesamte Geschéftsjahr iibernommen, wird
die Erstkonsolidierung nicht auf den Bilanzstichtag durchge-
fithrt, werden die GuV-Daten anteilig ab dem Stichtag der

Erstkonsolidierung im Konzernabschluss beriicksichtigt.

Anteile an Tochterunternehmen, die wegen Geringfiigigkeit
nicht in den Konzernabschluss einbezogen werden, sind nach
IAS 27.37 grundsitzlich zu Anschaffungskosten oder nach
den Vorschriften des IAS 39 zu bewerten.

Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Ertrdge und Auf-
wendungen, die auf Geschéftsbeziehungen zwischen Unter-
nehmen basieren, die in den Konzernabschluss einbezogen
sind, werden im Rahmen der Schuldenkonsolidierung bzw.
der Aufwands- und Ertragskonsolidierung eliminiert; im
Konzern angefallene Zwischenergebnisse werden herausge-

rechnet, soweit sie nicht von untergeordneter Bedeutung sind.

Assoziierte Unternehmen werden nach der Equity-Methode
bilanziert und unter der Bilanzposition Anteile an at Equity
bewerteten Unternehmen separat ausgewiesen. Zum Zeitpunkt
der erstmaligen Einbeziehung in den Konzernabschluss wird
dem Wertansatz der entsprechenden Beteiligung das zum
Marktwert (Fair Value) bewertete anteilige Eigenkapital des
assoziierten Unternehmens gegeniibergestellt. Ein sich erge-
bender Unterschiedsbetrag (Geschifts- oder Firmenwert) wird
in den Notes angegeben und nach IFRS 3 gemafBl dem Impair-
ment-only Approach behandelt. Der Wertansatz der Beteili-
gung wird in den Folgeperioden fortgeschrieben. Die erfolgs-
wirksame und erfolgsneutrale Fortschreibung des Equity-
Buchwertes basiert auf den aufgestellten Abschliissen der as-

soziierten Unternehmen.

(6) Anderungen in der Bilanzierung

Im Geschiftsjahr 2008 wurde die Bilanzierung von Riickde-
ckungswerten fiir Pensionsverpflichtungen, die die Anforde-
rungen beriicksichtigungsfihigen Planvermogens erfillen,
aufgrund eines Fehlers in den Vorjahren berichtigt. Die Be-
richtigungen erfolgten gemafB den Vorgaben von IAS 8.42 ret-
rospektiv durch Anpassung der Werte der Vorjahre.

In den vergangenen Geschéftsjahren wurden die mit den Pen-
sionsverpflichtungen (DBO) gemiB versicherungsmathemati-
schen Gutachten saldierten Planvermégen weiterhin als Ver-
mogensgegenstiande unter den Sonstigen Aktiva ausgewiesen.
Die Pensionsriickstellungen (DBL), die sich aus den Gutachten
ergaben, wurden jedoch in korrekter Hohe ausgewiesen. In

Hohe der bilanzierungsseitig nicht beriicksichtigten Planver-

mogen wurde in der Folge ein zu geringer Pensionsaufwand
gebucht.

Zum 31.12.2006/01.01.2007 wurde die auf frithere Perioden
entfallende Berichtigung mit den Gewinnriicklagen verrech-
net. Der auf das Geschéftsjahr 2007 entfallende zu berichti-
gende Aufwand und die entsprechenden latenten Steuern
wurden zulasten der Gewinn-und-Verlust-Rechnung 2007

korrigiert.

51



Die folgende Tabelle zeigt die Auswirkung der vorgenomme-

nen Korrekturen auf die entsprechenden Abschlusspositionen.

31.12.2007 vor

Berichtigungen
€
Sonstige Aktiva 11.251.594,58
Aktive latente Steuern 23.376.535,52
Aktiva
Gewinnriicklagen 23.570.000,00
Passiva
Verwaltungsaufwand -75.626.945,51
Sonstige betriebliche Ertrige 4.067.328,67
Ertragsteuern -6.251.559,59
GuV

Das Ergebnis je Aktie hat sich infolge der Berichtigungen um
€ 0,01 von € 0,64 auf € 0,63 vermindert.

Im Folgenden wurden sdmtliche betroffenen Vorjahresanga-
ben (Notes 38, 39, 47, 57, 58, 59, 60, 61 und 67) entsprechend
den Korrekturen angepasst. Ebenfalls angepasst wurden die

Vergleichswerte zum 31.12.2007 in der Konzernbilanz, Kon-

Berichtigungen

31.12.2006/ 31.12.2007 31.12.2007 nach
01.01.2007 Berichtigungen
€ € €
-1.747.901,26 -314.147,81 9.189.545,51
673.466,36 -73.410,08 23.976.591,80

-1.074.434,90 -387.557,89
-1.074.434,90 0,00 22.495.565,10

-1.074.434,90 0,00
0,00 -196.370,16 -75.823.315,67
0,00 -117.777,65 3.949.551,02
0,00 -73.410,08 -6.324.969,67

0,00 -387.557,89

zern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung, Kapitalflussrechnung
und im Konzernlagebericht. Die Anderungen im Konzernei-
genkapitalspiegel wurden gemaB IAS 1.96(d) entsprechend
kenntlich gemacht. Alle Vergleichswerte spiegeln nun den

Stand nach der retrospektiven Fehleranpassung wider.

(7) Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung (IAS 39)
GemiB IAS 39 sind alle finanziellen Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten, zu denen auch derivative Finanzinstru-
mente zdhlen, grundsétzlich in der Bilanz zu dokumentieren.
Dabei ist der gesamte Bestand in verschiedene Gruppen auf-
zuteilen und in Abhingigkeit von der jeweiligen Klassifikati-

on zu bewerten.

Die nachstehenden Erliuterungen geben eine Ubersicht darii-
ber, wie die Regelungen des Standards im Konzern der Baader

Bank AG umgesetzt wurden:

a) Kategorisierung finanzieller Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten und ihre Bewertung
aa) Finanzinstrumente, bewertet zu fortgefithrten An-

schaffungskosten:

e Kredite und Forderungen

Dieser Kategorie werden finanzielle Vermogenswerte mit
festen oder bestimmbaren Zahlungsanspriichen zugeord-
net, fiir die kein aktiver Markt besteht. Ein aktiver Markt
ist dann gegeben, wenn notierte Preise regelméaBig, z.B.
von einer Borse oder einem Broker, zur Verfiigung gestellt
werden und diese Preise reprasentativ fiir aktuelle Trans-
aktionen zwischen fremden Dritten sind. Die Bewertung
erfolgt zu fortgefiithrten Anschaffungskosten.
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e Bis zur Endfilligkeit zu haltende finanzielle
Vermogenswerte

Dieser Kategorie (Held-to-Maturity) diirfen nichtderivative
finanzielle Vermégenswerte mit festen oder bestimmbaren
Zahlungen sowie festgelegter Laufzeit dann zugeordnet
werden, wenn fir sie ein aktiver Markt existiert und wenn
die Absicht sowie die Fahigkeit besteht, sie bis zur Endfal-
ligkeit zu halten. Die Bewertung erfolgt zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten. Der Baader-Konzern verwendet diese
Kategorie auch im Geschiftsjahr 2008 nicht.

e Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
Dazu zdhlen Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
und Kunden. Die Bewertung erfolgt zu fortgefiihrten An-

schaffungskosten.



ab) Finanzinstrumente, bewertet zum beizulegenden Zeit-

wert (Markwert), erfolgswirksam

e Handelsaktiva und Handelspassiva

Den Handelsaktiva werden alle finanziellen Vermoégens-
werte zugeordnet, die zu Handelszwecken gehalten werden.
Zu den Handelsaktiva zdhlen originire Finanzinstrumente
(insbesondere verzinsliche Wertpapiere und Aktien) und
derivative Finanzinstrumente mit positivem Marktwert.
Den Handelspassiva werden entsprechend alle finanziellen
Verbindlichkeiten zugeordnet, die zu Handelszwecken ge-
halten werden. Hierzu zdhlen insbesondere derivative Fi-
nanzinstrumente mit einem negativen Marktwert sowie
Lieferverpflichtungen aus Wertpapierleerverkdufen.
Derivative Finanzinstrumente werden nach IAS 39 grund-
sdtzlich als Handelsaktiva bzw. Handelspassiva klassifi-
ziert, sofern sie sich nicht als Sicherungsgeschéafte im Rah-
men des Hedge Accounting qualifizieren.

Handelsaktiva und Handelspassiva werden erstmals sowie
zu jedem Bilanzstichtag zum Marktwert (Fair Value) bilan-
ziert. Gewinne und Verluste aus der Bewertung werden in
der Gewinn-und-Verlust-Rechnung erfolgswirksam im

Handelsergebnis erfasst.

ac) Finanzinstrumente, bewertet zum beizulegenden Zeit-

wert (Markwert), erfolgsneutral

e Available-for-Sale-Bestdnde

Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte
sind alle nichtderivativen finanziellen Vermégenswerte,
die in keiner der vorgenannten Klassen erfasst wurden. Da-
bei handelt es sich insbesondere um verzinsliche Wertpa-
piere, Aktien und Beteiligungen. Sowohl die erstmalige als
auch die Folgebewertung wird zum Marktwert (Fair Value)
vorgenommen. Das Ergebnis aus der Bewertung wird -
nach Beriicksichtigung latenter Steuern - grundsitzlich
erfolgsneutral in einer gesonderten Riicklage im Eigenka-
pital (Neubewertungsriicklage) ausgewiesen. Bei der Ver-
duBerung des finanziellen Vermogenswerts wird das in der
Neubewertungsriicklage bilanzierte kumulierte Bewer-
tungsergebnis aufgeldst und in der Gewinn-und-Verlust-
Rechnung erfasst. Im Falle einer dauerhaften Wertminde-
rung ist die Neubewertungsriicklage um den Wertminde-
rungsbetrag zu reduzieren und dieser in der Gewinn-und-
Verlust-Rechnung zu beriicksichtigen. Eigenkapitalinstru-
mente, fiir die kein auf einem aktiven Markt notierter Preis
vorliegt und deren Marktwert nicht verldsslich ermittelbar

ist, sind mit den Anschaffungskosten zu bewerten.
ad) Finanzinstrumente, fiir die IFRS 7 nicht gilt
e Anteile an Tochterunternehmen nach IAS 27

e Beteiligungen nach IAS 28
e Anteilsbasierte Vergiitungen nach IFRS 2

b) Eingebettete Derivate (Embedded Derivatives)

C

~—

Finanzinstrumente, bewertet zum beizulegenden Zeitwert

(Marktwert), erfolgswirksam

IAS 39 regelt auch die bilanzielle Behandlung von einge-
betteten Derivaten. Dabei handelt es sich um Derivate, die
Bestandteil eines origindren Finanzinstruments und mit
diesem untrennbar verbunden sind. Solche Finanzinstru-
mente werden nach IAS 39 auch als Hybrid Financial Inst-
ruments bezeichnet. Hybrid Financial Instruments sind z.B.
Aktienanleihen (Anleihen mit Riickzahlungsrecht in Akti-
en) oder Wandelanleihen. GemaB IAS 39 ist das eingebet-
tete Derivat unter bestimmten Bedingungen vom origini-
ren Basisgeschift zu trennen und separat wie ein freiste-
hendes Derivat zum Marktwert (Fair Value) zu bilanzieren

und zu bewerten.

Eine solche bilanzielle Trennungspflicht ist dann gegeben,
wenn die Charakteristika und Risiken des eingebetteten
Derivats nicht eng mit denen des originidren Trigerinstru-
ments verbunden sind. In diesem Fall ist das eingebettete
Derivat als Teil des Handelsbestands anzusehen und zum
Marktwert (Fair Value) zu bilanzieren. Bewertungséinde-
rungen sind erfolgswirksam in der Gewinn-und-Verlust-
Rechnung zu erfassen. Die Bilanzierung und Bewertung
des Basisvertrags folgt hingegen den Vorschriften der zu-

gewiesenen Kategorie des Finanzinstruments.

Sind die Charakteristika und Risiken des eingebetteten De-
rivats jedoch eng mit denen des origindren Triagerinstru-
ments verbunden, wird das eingebettete Derivat nicht ge-
trennt bilanziert und das hybride Finanzinstrument insge-
samt nach den allgemeinen Vorschriften der Kategorie be-

wertet, der das Finanzinstrument zugeordnet wurde.

Wenn ein Unternehmen nach MafBgabe von IAS 39 ver-
pflichtet ist, das eingebettete Derivat getrennt von seinem
Basisvertrag zu erfassen, eine gesonderte Bewertung des
eingebetteten Derivats aber weder bei Erwerb noch an den
folgenden Abschlussstichtagen moglich ist, dann ist der
gesamte zusammengesetzte Vertrag wie ein zu Handels-

zwecken gehaltener Vermogenswert zu behandeln.

Bilanzierung von Sicherungszusammenhingen
(Hedge Accounting)
Finanzinstrumente, bewertet zum beizulegenden Zeitwert

(Marktwert), erfolgswirksam

IAS 39 beinhaltet umfassende Regelungen fiir die bilan-
zielle Abbildung von Sicherungszusammenhéngen, die die
oben erlduterten allgemeinen Bilanzierungsregeln fiir De-
rivate sowie gesicherte originire Geschéafte iberlagern.
Nach den allgemeinen Regelungen werden Derivate als
Handelsgeschifte (Handelsaktiva bzw. Handelspassiva)

klassifiziert und zum Marktwert (Fair Value) bewertet. Das
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Bewertungsergebnis wird in der Gewinn-und-Verlust-
Rechnung erfolgswirksam im Handelsergebnis ausgewie-

sen.

Werden Derivate zur Absicherung von Risiken aus Nicht-
handelsgeschiften eingesetzt, lasst IAS 39 unter bestimm-
ten Bedingungen die Anwendung besonderer Regelungen
zur Bilanzierung von Sicherungszusammenhingen (Hedge
Accounting) zu. Dabei werden vorwiegend die zwei For-
men Fair Value Hedge Accounting und Cash Flow Hedge
Accounting unterschieden. Im Baader-Konzern wird in ei-

nem Fall das Cash Flow Hedge Accounting angewendet.

Fiir Derivate, die der Absicherung kiinftiger Zahlungsstro-
me dienen (Cash Flow Hedges), sieht IAS 39 die Anwen-
dung des Cash Flow Hedge Accounting vor. Ein Risiko hin-
sichtlich der Hohe kiinftiger Cash Flows besteht insbeson-
dere fiir variabel verzinsliche Kredite, Wertpapiere und
Verbindlichkeiten sowie erwartete Transaktionen. Daneben
sieht IAS 39 die Anwendung der Regelungen das Cash
Flow Hedge Accounting auch fiir die Absicherung kiinfti-

ger Cash Flows aus schwebenden Geschéften vor.

d) Anderungen an IAS 39 und IFRS 7
Der IASB hat am 13.10.2008 Anderungen an IAS 39 (Fi-
nanzinstrumente: Ansatz und Bewertung) und IFRS 7 (Fi-

nanzinstrumente: Angaben) beschlossen, die Unternehmen
nunmehr erlauben, bestimmte Finanzinstrumente umzu-
klassifizieren aus der Kategorie der ergebniswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumente in
andere Kategorien, bei denen die Bewertung zu fortgefiihr-
ten Anschaffungskosten nebst Wertminderungstest erfolgt.
Die Anderung tritt riickwirkend zum 01.07.2008 in Kraft.
Die Européische Union hat diesbeziiglich im Amtsblatt vom
16.10.2008 die Verordnung (EG) Nr. 1004/2008 der Kom-
mission vom 15.10.2008 zur Anderung der Verordnung
(EG) Nr. 1725/2003 betreffend die Ubernahme bestimmter
internationaler Rechnungslegungsstandards in Uberein-
stimmung mit der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Eu-
ropdischen Parlaments und des Rates veroéffentlicht. Durch
die Verordnung werden Anderungen an IAS 39 (Finanzin-
strumente: Ansatz und Bewertung) und IFRS 7 (Finanzins-

trumente: Angaben) iibernommen.

Die Baader Bank AG hat im Rahmen des Konzernabschlus-
ses zum 31.12.2008 von diesen Anderungen keinen Ge-

brauch gemacht.

(8) Wahrungsumrechnung

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die auf Fremdwéh-
rung lauten, werden zum Kassakurs des Bilanzstichtages um-
gerechnet. Aufwendungen und Ertrige werden mit marktge-
rechten Kursen umgerechnet. Auf fremde Wahrung lautende
Beteiligungen werden zu historischen Anschaffungskosten
angesetzt. Die aus der Umrechnung von Bilanzposten resul-
tierenden Aufwendungen und Ertrige werden erfolgswirksam

erfasst und im Handelsergebnis ausgewiesen.

Im Konzernabschluss wird der Jahresabschluss des ausldndi-
schen Tochterunternehmens CC AG (Schweiz) gemiB IAS 21
nach dem Konzept der funktionalen Wiahrung in Euro umge-
rechnet. Die funktionale Wahrung dieser Gesellschaft ist der
Schweizer Franken. Bei der Umrechnung der Eigenkapital-
fortschreibung von ausldndischen Unternehmen, die nach der
Equity-Methode bilanziert werden, wird ebenfalls nach dem
Konzept der funktionalen Wahrung vorgegangen. Die Um-
rechnung der Vermogensgegenstiande und Schulden erfolgt
zum Mittelkurs am Bilanzstichtag, wihrend die GuV mit
Durchschnittskursen des Geschiftsjahres und das tbrige Ei-

genkapital mit urspriinglichen Kursen umgerechnet wird.
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Umrechnungsdifferenzen werden erfolgsneutral im Eigenka-

pital verrechnet.

Fiir die im Baader-Konzern wichtigsten Wahrungen gelten die

nachstehenden Umrechnungskurse (Betrag in Wiahrung fiir € 1):

2008 2007
UuSD 1,3917 1,4721
CHF 1,4850 1,6547
INR 67,9615 57,484
OMR 0,53815 0,56165



(9) Barreserve
Die Bestdnde der Barreserve - diese umfassen den Kassenbe-
stand und Guthaben bei der Deutschen Bundesbank - sind ge-

maB IAS 39 zum Nennwert bilanziert.

(10) Forderungen

Ausgereichte Forderungen an Kreditinstitute und Forderun-
gen an Kunden, die nicht zu Handelszwecken gehalten werden
und nicht an einem aktiven Markt notiert sind, werden

grundsitzlich mit ihrem Nennbetrag angesetzt. In den Forde-

rungen gegeniiber Kreditinstituten werden nur bankgeschéaft-
liche Forderungen abgebildet. Nichtbankgeschéftliche Forde-
rungen gegeniiber Kreditinstituten werden unter den Sonsti-

gen Aktiva erfasst.

(11) Risikovorsorge fiir das Kreditgeschift

Die offen von den Forderungen an Kreditinstitute und Kunden
abgesetzte Vorsorge fiir Risiken aus bilanziellen Forderungen
umfasst simtliche Wertberichtigungen und andere Vorsorge-
mafBnahmen, die erkennbaren Kredit- und Landerrisiken un-

terliegen.

Die Wertberichtigung eines Kredits ist angezeigt, wenn es

aufgrund beobachtbarer Kriterien wahrscheinlich ist, dass

nicht alle Zins- und Tilgungsverpflichtungen vertragsmaBig

geleistet werden konnen.

Uneinbringliche Forderungen werden direkt abgeschrieben.
Eingdnge auf abgeschriebene Forderungen werden erfolgs-

wirksam erfasst.

(12) Wertpapierleihegeschifte

Die im Rahmen von Wertpapierleihegeschéften verliehenen
Wertpapiere verbleiben weiterhin im Wertpapierbestand und
werden nach den Regeln des IAS 39 bewertet. Entliehene

Wertpapiere, soweit noch im Bestand befindlich, werden nicht

bilanziert und auch nicht bewertet. Durch den Konzern ge-
stellte Barsicherheiten fiir Wertpapierleihegeschifte werden
als Forderungen ausgewiesen, erhaltene Sicherheiten als Ver-
bindlichkeiten.

(13) Handelsaktiva

Handelszwecken dienende Wertpapiere werden in der Bilanz
gemiB IAS 39 zu Marktwerten (Fair Value) am Bilanzstichtag
bewertet. Ebenfalls zum Marktwert hier ausgewiesen sind alle
derivativen Finanzinstrumente, die nicht als Sicherungsinst-
rumente im Rahmen des Hedge Accounting eingesetzt werden
und einen positiven Marktwert besitzen. Bei borsennotierten
Produkten werden Borsenkurse verwendet; fiir nicht borsen-
notierte Produkte wird die Bewertung anhand geeigneter Be-
wertungsmodelle vorgenommen. Alle realisierten Gewinne

und Verluste sowie nicht realisierte Bewertungsergebnisse

sind Teil des Handelsergebnisses in der Gewinn-und-Verlust-
Rechnung. Ebenfalls im Handelsergebnis ausgewiesen werden
Zins- und Dividendenertriage aus Handelsbestdnden. Die Er-
fassung der Wertpapiergeschifte in Bilanz und GuV erfolgt
gemdhB dem Trade Date Accounting. Das heifit, die Wertpapie-
re werden mit den Marktwerten des Tages des Geschéftsab-
schlusses in der Bilanz abgebildet. Die tatsdchliche Buchung
des Wertpapierbestandes erfolgt grundsétzlich in der Nacht

nach Geschiftsabschluss.
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(14) Available-for-Sale-Bestinde

Unter der Bilanzposition Available-for-Sale-Bestdnde werden
alle nicht Handelszwecken dienenden Anleihen und Schuld-
verschreibungen, Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere, Beteiligungen, nicht konsolidierte Tochterunter-
nehmen und sonstiger Anteilsbesitz ausgewiesen. Die Bilan-
zierung und Bewertung erfolgt grundsitzlich zum Marktwert
(Fair Value). Fiir borsennotierte Wertpapiere gilt der Schluss-
kurs des Bilanzstichtages als Marktwert (Fair Value). Eigenka-
pitalinstrumente, fiir die kein auf einem aktiven Markt no-
tierter Preis vorliegt und deren Marktwert nicht verlésslich
ermittelbar ist, werden mit den Anschaffungskosten bewertet.
Nicht konsolidierte verbundene Unternehmen werden grund-

sdtzlich mit Anschaffungskosten bilanziert.

Bewertungsergebnisse werden, nach Beriicksichtigung laten-
ter Steuern, innerhalb des Eigenkapitals in die Neubewer-

tungsriicklage eingestellt. Eine erfolgswirksame Realisierung

von Gewinnen und Verlusten findet erst bei Verkauf statt. Bei
dauerhaften Wertminderungen wird der erzielbare Betrag in
der Bilanz ausgewiesen. Die erforderliche Abschreibung er-
folgt zulasten der Gewinn-und-Verlust-Rechnung. Ergebnis-
wirksame Wertaufholungen bei Available-for-Sale-Bestdnden

dirfen nicht vorgenommen werden.

Anderungen des Fair Value in Folgeperioden werden bei bor-
sennotierten Eigenkapitalinstrumenten in der Neubewer-
tungsriicklage erfasst. Dies bedeutet, dass sich nur bei Wert-
minderungen und bei VerduBerungen ergebniswirksame Ef-
fekte ergeben. Bei Wegfall der Griinde fiir eine Wertminde-
rung von Fremdkapitalinstrumenten ist eine Wertaufholung
erfolgswirksam bis zur Hohe der fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten vorzunehmen. Der iiber die fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten hinausgehende Betrag ist in der Neubewertungs-

riicklage zu bilanzieren.

(15) Sachanlagen

Die hierunter ausgewiesenen Gebdude sowie die Betriebs- und
Geschiftsausstattung werden zu Anschaffungskosten, ver-
mindert um planmédBige Abschreibungen, angesetzt. Dabei
wird soweit erforderlich der Komponentenansatz nach IAS
16.13 entsprechend berticksichtigt. Bei voraussichtlich dau-
ernden Wertminderungen werden auBerplanméBige Abschrei-
bungen vorgenommen. Grundstiicke werden mit den An-

schaffungskosten bewertet.

Die Bestimmung der Nutzungsdauer wird unter Beachtung der
voraussichtlichen wirtschaftlichen Nutzungsdauer sowie
rechtlicher und vertraglicher Beschrankungen vorgenommen.
Alle Sachanlagen werden linear iiber folgende Zeitrdume ab-

geschrieben.

EDV/Telekommunikation

Fahrzeuge

Sonstige Betriebs- und Geschéftsausstattung
Gebédude

Gebédudebestandteile

Die Abschreibungen auf Sachanlagen werden unter dem Ver-
waltungsaufwand ausgewiesen. Gewinne oder Verluste aus
dem Verkauf von Gegenstidnden des Sachanlagevermogens
werden unter den Sonstigen betrieblichen Ertrigen bzw. unter

den Sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst.

Die Anschaffung von geringwertigen Wirtschaftsgiitern des
Sachanlagevermdgens im Wert von unter € 150,00 wird aus
Wesentlichkeitsgriinden im Berichtsjahr ergebniswirksam im
Verwaltungsaufwand erfasst. Geringwertige Wirtschaftsgiiter
mit Anschaffungskosten zwischen € 150,00 und € 1.000,00
werden, den deutschen steuerrechtlichen Regelungen folgend,
vereinfachend in einen Sammelposten eingestellt, der in je-

dem Jahr zu einem Fiinftel abgeschrieben wird

Voraussichtliche Nutzungsdauer in Jahren

(16) Immaterielle Anlagewerte

Unter den Immateriellen Anlagewerten sind ausschlieBlich
aus Konzernsicht entgeltlich erworbene immaterielle Anlage-
werte zusammengefasst. Diese setzen sich hauptsédchlich aus

erworbenen Softwarelizenzen, erworbenen Skontren und er-
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worbenen Handelsstrategien zusammen. Sie werden mit An-
schaffungskosten, vermindert um planméBige lineare Ab-

schreibungen, bewertet. Bei voraussichtlich dauernden Wert-
minderungen werden auBerplanmiBige Abschreibungen vor-

genommen. Gewinne oder Verluste aus dem Verkauf von



immateriellen Anlagewerten werden unter den Sonstigen be-
trieblichen Ertragen bzw. unter den Sonstigen betrieblichen
Aufwendungen erfasst. Immaterielle Anlagewerte mit unbe-

grenzter Nutzungsdauer werden nicht ausgewiesen.

Erworbene Nutzungsrechte
Erworbene Skontren
Handelsstrategien

Software

Betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer in Jahren
5-10

109

109

3-5

* Die Ermittlung der Nutzungsdauer erfolgte auf Basis der langfristigen (zehnjihrigen) Unternehmensplanung.

Die Abschreibungen werden im Verwaltungsaufwand ausgewiesen.

(17) Geschiftswerte

Geschifts- oder Firmenwerte werden an jedem Bilanzstichtag
auf ihren kiinftigen wirtschaftlichen Nutzen tiberpriift (Im-
pairment-Test). Sofern Voraussetzungen vorliegen, die den er-
warteten Nutzen nicht mehr erkennen lassen, wird auf Basis

der langfristigen Unternehmensplanung der zugehorigen

Konzerngesellschaften eine auBerplanmiBige Abschreibung
vorgenommen. Im Geschiftsjahr 2008 wurde aufgrund dessen
der fiir die Baader Service Bank GmbH zuvor bestehende Ge-
schiftswert unterjéhrig in voller Hohe auBerplanméaBig abge-
schrieben. Die Abschreibung wurde gemaf IFRIC 10.8 zum
31.12.2008 beibehalten.

(18) Leasinggeschift

Nach IAS 17 wird ein Leasinggeschift als Operating-Leasing-
Verhiltnis klassifiziert, wenn es nicht im Wesentlichen alle
Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum verbunden sind,
auf den Leasingnehmer iibertrigt. Demgegeniiber gelten als
Finanzierungsleasing solche Vertragsverhéltnisse, die im We-
sentlichen alle Chancen und Risiken auf den Leasingnehmer

iibertragen.

Der Baader-Konzern tritt ausschlieBlich als Leasingnehmer
auf. Die gezahlten Leasingraten aus Operating-Leasing-Ver-
héltnissen werden im Verwaltungsaufwand erfasst. Der Auf-
wand wird wie eine Mietzahlung auf einer planmaBigen, dem

Verlauf des Nutzens entsprechenden Grundlage ermittelt.

Zum Bilanzstichtag 31.12.2008 besteht auBerdem eine ver-
tragliche Vereinbarung, die als Finanzierungsleasing zu klas-
sifizieren ist, die jedoch aus Konzernsicht von untergeordne-

ter Bedeutung ist.

IFRIC 4 enthilt Vorschriften und Anwendungsbeispiele zur
Ermittlung, ob Vereinbarungen oder Vertrige in einem Unter-
nehmen als Leasingvertrige zu klassifizieren und nach

IAS 17 zu bilanzieren sind. Durch die Regelungen des IFRIC 4
werden Vereinbarungen als Leasingvereinbarung aufgenom-
men, die origindr nicht als Leasingverhéltnisse einzustufen
waren. Fiir die Klassifizierung vorhandener Vereinbarungen
als Leasingvertriage miissen die zwei folgenden Voraussetzun-
gen kumulativ erfillt sein (IFRIC 4.6):

e Die Erfullung der geschlossenen Vereinbarung muss von
der Nutzung eines bestimmten Vermogenswertes oder meh-
rerer Vermogenswerte abhéngen, und

e durch die Vereinbarung werden dem Kaufer die Rechte fiir
die Nutzung des Vermogenswertes bzw. der Vermoégenswer-

te Uibertragen.

Die Baader Bank AG hat keine zuséatzlichen Leasingvertréige
nach IAS 17 aufgrund IFRIC 4 bilanziert.

(19) Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten und Kunden
Finanzielle Verbindlichkeiten werden mit fortgefiihrten An-

schaffungskosten bilanziert.
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(20) Handelspassiva

Derivative Finanzinstrumente, die einen negativen Marktwert
besitzen, sowie Lieferverpflichtungen aus Wertpapierleerver-
kaufen sind als Handelspassiva ausgewiesen. Die Bewertung

der Handelspassiva erfolgt zum Marktwert (Fair Value).

(21) Riickstellungen fiir Pensionen und

dhnliche Verpflichtungen

Viele Mitarbeiter der Baader Bank AG und ihrer Tochterge-
sellschaften erwerben betriebliche Versorgungsanspriiche aus
unterschiedlichen Durchfithrungswegen der betrieblichen Al-

tersversorgung.

Zum einen konnen alle Mitarbeiter eine mittelbare (beitrags-
orientierte) Zusage (Defined Contribution Plan) erhalten, fir
die die Unternehmen des Konzerns unter Beteiligung der Mit-
arbeiter einen festgelegten Beitrag zur Altersversorgung an
externe Versorgungstriger (Unterstiitzungskasse) zahlen. Die
Hohe der kiinftigen Pensionsleistungen wird hier durch die
gezahlten Beitrdge und - fiir den nicht garantierten Teil der
Leistung - den daraus aufgelaufenen Vermogensertriagen be-
stimmt. Die Klassifizierung dieser Vorsorge als mittelbare
Verpflichtung fiithrt dazu, dass die Beitrdge an den Versor-
gungstrager als laufender Aufwand erfasst werden und somit

keine Riickstellungen zu bilden sind.

Zum anderen erhilt eine geringe Anzahl von Personen (Vor-
stdnde und {ibernommene Vertrige aus Unternehmensver-
schmelzungen der vergangenen Jahre) eine unmittelbare
(leistungsorientierte) Versorgungszusage, bei der die Hohe der
Versorgungsleistung festgelegt ist und von Faktoren wie Al-
ter, Gehalt und Betriebszugehorigkeit abhidngt (Defined Bene-
fit Plan).

Fiir Pensionszusagen werden die zur Erfiillung der Pensions-
verpflichtung erforderlichen Vermogenswerte zum groSten
Teil unternehmensintern angesammelt und eine entsprechen-
de Riickstellung wird passiviert. Der andere Teil des Vermo-
gens ergibt sich aus abgeschlossenen Riickdeckungsversiche-
rungen. Diese Riickdeckungsversicherungen sind mit wenigen
Ausnahmen qualifizierte Versicherungspolicen (und damit
Planvermégen), die nur verwendet werden konnen, um Leis-
tungen an Arbeitnehmer aus einem leistungsorientierten Ver-
sorgungsplan zu zahlen und die nicht den Glaubigern des be-
richtenden Unternehmens zur Verfiigung stehen (auch nicht
im Insolvenzfall) und nicht an das berichtende Unternehmen

gezahlt werden konnen.

Der erfolgswirksam zu erfassende Pensionsaufwand fiir die
Direktzusagen teilt sich in mehrere Komponenten auf. Zu-
néachst ist der Dienstzeitaufwand (Service Cost) zu bertick-

sichtigen. Hinzu kommen Zinsaufwendungen (Interest Cost)
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auf den Barwert der Verpflichtung, da der Zeitpunkt der Er-
fiilllung eine Periode vorangeschritten ist. Die aus dem Plan-
vermdgen erwirtschafteten Nettoertrdge werden von den oben
genannten Aufwendungen abgezogen. Ergeben sich aus der
10%igen Korridorregelung Tilgungsbetrige fiir versiche-
rungsmathematische Gewinne und Verluste, erhoht oder ver-

mindert sich der Personalaufwand.

Die Hoéhe der Riickstellung wird zunédchst vom Barwert der
Sollverpflichtung bestimmt. Der Teil, der durch das Planver-
mogen abgedeckt ist, ist mit der Verpflichtung zu saldieren.
Aufgrund der Korridorregelung ergibt sich der Riickstellungs-

betrag zum Jahresende wie folgt:

Barwert der Sollverpflichtung fiir Direktzusagen
(Defined Benefit Obligation)
abziiglich Planvermogen

abziiglich/zuziiglich nicht erfasster versicherungsma-
thematischer Gewinne oder Verluste

= Hohe der Pensionsriickstellung

Die Ermittlung der Pensionsverpflichtung erfolgt jahrlich
durch unabhéngige Versicherungsmathematik-Dienstleister
nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren. Dabei werden ne-
ben biometrischen Annahmen insbesondere ein aktueller
Marktzins fir langfristige Anleihen hochster Bonitit sowie
kiinftig zu erwartende Gehalts- oder Rentensteigerungsraten
fiir die Berechnung zugrunde gelegt. Ergeben sich versiche-
rungsmathematische Mehr- oder Minderverpflichtungen,
werden diese nur beriicksichtigt, wenn sie auBerhalb eines
Korridors von 10% des versicherungsmathematischen Soll-
wertes der Verpflichtung liegen. In diesem Geschéftsjahr
wurde der 10%ige Korridor tiberschritten. Nach IAS 19 wird
der auBerhalb des Korridors liegende Betrag iiber eine durch-
schnittliche kiinftige Aktivitdtszeit von zehn Jahren auf-

wandswirksam verteilt.



Als Annahmen sind in die versicherungsmathematischen Be-

rechnungen eingeflossen:

Rechnungszinsfufl
Ertrag aus Planvermogen
Gehaltsentwicklung

Rentenanpassung

Der erwartete Ertrag aus dem Planvermégen orientiert sich an
den in der Vergangenheit beobachteten Kapitalmarktentwick-
lungen und damit an dem nach HGB verwendeten Rechnungs-

zins.

31.12.2008 31.12.2007

6,2% 4,50%
4,29% bzw. 4,5%
2,0% bzw. 3,0%

2,00%

4,29% bzw. 4,5%
2,0% bzw. 3,0%
2,0%

(22) Andere Riickstellungen
Andere Riickstellungen werden fiir ungewisse Verbindlichkei-
ten gegeniiber Dritten und drohende Verluste aus schweben-

den Geschiften in Hohe der zu erwartenden Inanspruchnah-

men gebildet. Riickstellungen fiir Aufwendungen, die sich
nicht auf eine AuBenverpflichtung beziehen, diirfen nach
IAS/TFRS nicht angesetzt werden.

(23) Ertragsteuern

Laufende Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen wur-
den mit den aktuell giiltigen Steuersidtzen berechnet, in deren
Hohe die Erstattung von den bzw. Zahlung an die jeweiligen

Steuerbehorden geleistet wird.

Latente Steueranspriiche (Aktive latente Steuern) und -ver-
pflichtungen (Passive latente Steuern) errechnen sich aus un-
terschiedlichen Wertansitzen eines bilanzierten Vermogens-
werts oder einer Verpflichtung und dem jeweiligen steuerli-
chen Wertansatz. Hieraus resultieren in der Zukunft voraus-
sichtliche Ertragsteuerbelastungs- oder -entlastungseffekte
(temporére Unterschiede). Sie wurden mit den landesspezifi-
schen Ertragsteuersdtzen der in den Konzernabschluss einbe-
zogenen Unternehmen bewertet, deren Giiltigkeit fiir die ent-
sprechende Periode ihrer Realisierung zu erwarten ist. Aktive
latente Steuern auf noch nicht genutzte steuerliche Verlust-
vortriage werden nur bilanziert, wenn es wahrscheinlich ist,
dass in der Zukunft zu versteuernde Gewinne in der gleichen
Steuereinheit anfallen. Unsicherheiten der zukiinftigen Nut-

zung des steuerlichen Vorteils wird gegebenenfalls durch Si-

cherheitsabschlidge Rechnung getragen. Ertragsteueransprii-
che und Ertragsteuerverpflichtungen werden unsaldiert aus-
gewiesen. Eine Abzinsung erfolgt nicht. Die Bildung und
Fortfiihrung latenter Ertragsteueranspriiche und -verpflich-
tungen erfolgt - in Abhingigkeit von der Behandlung der zu-
grunde liegenden Sachverhalte - entweder erfolgswirksam in
den Steuern vom Einkommen und vom Ertrag oder erfolgs-

neutral in der entsprechenden Eigenkapitalposition.

Der dem Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit zuzu-
rechnende Ertragsteueraufwand bzw. -ertrag ist in der Ge-
winn-und-Verlust-Rechnung des Konzerns als Ertragsteuern
auf das Ergebnis aus der gewohnlichen Geschiftstéitigkeit
ausgewiesen und in den Erlduterungen in laufende und laten-
te Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen des Ge-
schiftsjahres aufgeteilt. Sonstige Steuern, die nicht ertrags-
abhingig sind, werden im Sonstigen betrieblichen Ergebnis
gezeigt. In der Bilanz werden laufende und latente Ertragsteu-
eranspriiche bzw. -verpflichtungen als Aktiv- bzw. Passivpos-

ten gesondert ausgewiesen.

(24) Treuhandgeschifte
Treuhandgeschifte, die eine Verwaltung oder Platzierung von

Vermogenswerten fiir fremde Rechnung zur Basis haben, wer-

den in der Bilanz nicht ausgewiesen. Provisionszahlungen aus
diesen Geschiften sind in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung

im Provisionsergebnis enthalten.
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(25) Eigene Aktien

Die im Konzern zum Bilanzstichtag gehaltenen eigenen Akti-
en werden zu Anschaffungskosten vom Eigenkapital abge-
setzt. Der Teil der Anschaffungskosten, der auf den Nennbe-

trag entféllt, wird vom gezeichneten Kapital abgezogen, das

Agio wird mit den Kapitalriicklagen verrechnet. Aus eigenen
Aktien resultierende Gewinne und Verluste sind ergebnisneu-

tral verrechnet worden.

(26) Aktienorientiertes Vergiitungssystem fiir Vorstinde
und Mitarbeiter

Die Baader Bank AG gewihrt Vorstinden und Mitarbeitern
des Konzerns eine erfolgsabhingige Vergiitung in Form von

Aktienoptionen.

a) Aktienoptionsplan 2000

Im Rahmen des Aktienoptionsplans 2000 wurden an die Be-
rechtigten insgesamt 1.789.782 Stiick Aktienoptionen ausge-
geben. Die Laufzeit des Aktienoptionsplans 2000 betrug fiinf
Jahre und endete am 17.06.2004. Die letzte Tranche wurde am
02.06.2004 zugeteilt.

Die Wartefrist von zwei Jahren ist fiir alle aus diesem Opti-
onsplan gewdhrten Aktienoptionen ausgelaufen, d.h., simtli-
che Optionen aus diesem Plan konnen bereits ausgeiibt wer-
den. Die in der ersten Tranche zu € 5,30 begebenen, noch
nicht ausgetibten Aktienoptionen sind im Geschéftsjahr 2008

verfallen.

Der Ausiibungspreis entspricht dem durchschnittlichen
Schlusskurs der Aktie der Baader Bank AG im Priasenzhandel
der Bayerischen Borse wihrend der fiinf Handelstage, die dem
Ausgabetag der Aktienoptionen vorausgehen, mindestens
aber dem auf eine Aktie der Baader Bank AG entfallenden an-
teiligen Betrag des Grundkapitals. Die Optionsrechte konnen
nur ausgeiibt werden, wenn die Kursentwicklung der Aktie
der Baader Bank AG seit dem Ausgabetag des Optionsrechtes
an funf aufeinander folgenden Handelstagen die entsprechen-
de Entwicklung des Prime All Share um mindestens 15%
ibertrifft. Dieser Prozentsatz gilt fiir das erste Jahr des Aus-
ibungszeitraumes und steigt im zweiten und den folgenden
Jahren des Ausiibungszeitraumes jeweils um einen halben
Prozentpunkt. Als Kurs der Aktie der Baader Bank AG gilt der

Schlusskurs im Prasenzhandel der Bayerischen Borse.

b) Aktienoptionsplan 2004

Im Rahmen des Aktienoptionsplans 2004 wurden an die Be-
rechtigten insgesamt 599.080 Stiick Aktienoptionen ausgege-
ben. Die Laufzeit des Aktienoptionsplans 2004 betrug zwei
Jahre und endete am 13.07.2006. Die letzte Tranche wurde am
26.05.2006 zugeteilt.

Die Wartefrist von zwei Jahren ist fiir alle aus diesem Opti-

onsplan gewdhrten Aktienoptionen ausgelaufen, d.h., simtli-

che Optionen aus diesem Plan konnen bereits ausgeiibt wer-

60

den. Die Ausilibung erfolgt iiber einen Zeitraum von finf Jah-
ren unter Beriicksichtigung bestimmter Sperrzeitriume, und
zwar jeweils nur innerhalb einer Frist von vier Wochen nach
Veroffentlichung der Quartalszahlen der Gesellschaft (Aus-
ibungsfenster). Nach Beendigung der Laufzeit (max. sieben
Jahre nach Ausgabetag) verfallen die jeweiligen Optionen er-

satzlos.

Die Optionen kénnen nur ausgeiibt werden, wenn (a) der
Schlusskurs der Aktie der Baader Bank AG im Pridsenzhandel
der Borse Miinchen (Borsenschlusskurs) um mehr als 30%
iiber dem Ausgabepreis liegt (absolute Hiirde) und (b) an den
letzten fiinf Borsenhandelstagen vor Ausiibung der Optionen
die kumulierte prozentuale Performance der Aktie der Baader
Bank AG seit der Ausgabe der Option um mindestens 10% ho-
her ist als die prozentuale Steigerung des Prime All Share In-
dex (relative Hiirde) - die kumulierte Performance beriick-
sichtigt sowohl die Kursentwicklung als auch den Wert von
Bardividenden, Bezugsrechten aus Kapitalerh6hungen und
sonstigen Sonderrechten zwischen der Ausgabe der Option
und dem Zeitpunkt der Ausiibung der Option - und (c) sie
nicht vor Abgabe der Ausiibungserklarung aufgrund einer
Regelung der Optionsbedingungen durch Verfall erloschen
sind. Als Kurs der Aktie der Gesellschaft gilt der Schlusskurs
im Prasenzhandel der Borse Miinchen (Erfolgsziele). Eine

nachtrigliche Anderung der Erfolgsziele ist ausgeschlossen.

Jede Aktienoption berechtigt - je nach Entscheidung des Vor-
stands - zum Erwerb einer Aktie oder zum Barausgleich in
Hohe der Differenz zwischen dem Ausiibungspreis und dem
durchschnittlichen Schlusskurs der Aktie der Baader Bank
AG an der Borse Miinchen an den letzten fiinf Bérsenhandels-
tagen vor dem Tag des Zugangs der Ausiibungserkldrung des
Optionsberechtigten bei der Gesellschaft.

c) Aktienoptionsplan 2006

Der Vorstand ist mit Zustimmung der Hauptversammlung
vom 19.07.2006 erméichtigt, beginnend mit dem Ablauf des
Geschiftsjahres 2006 bis zum Ablauf des 18.07.2010 bis zu
insgesamt maximal 1.600.000 Aktienoptionen auszugeben
und Optionsberechtigten Optionen auf insgesamt bis zu
1.600.000 Stiickaktien zu gewidhren.

Die Laufzeit des Aktienoptionsplans betragt maximal vier
Jahre, so dass eine Ausgabe von Aktienoptionen aus dem Ak-
tienoptionsplan der Gesellschaft nach dem 18.07.2010 nicht

mehr moglich ist. Die Aktienoptionen kénnen jeweils nur ein-



mal jahrlich, und zwar wihrend eines Zeitraumes von sechs
Wochen nach Bekanntgabe der Ergebnisse des abgelaufenen
Geschiftsjahres durch den Vorstand, an die Optionsberechtig-

ten ausgegeben werden.

Jede Aktienoption berechtigt den Inhaber zum Bezug einer
auf den Inhaber lautenden Stiickaktie der Gesellschaft mit ei-
nem auf sie entfallenden Anteil am Grundkapital der Gesell-
schaft von je € 1,00 gegen Zahlung des Ausiibungspreises. Die
neuen Aktien sind ab dem Beginn des Geschéftsjahres ge-
winnbezugsberechtigt, in dem sie ausgegeben werden. Die Be-
zugs- und Erwerbsbedingungen kénnen vorsehen, dass die
Gesellschaft dem Optionsberechtigten anstelle von neuen Ak-
tien unter Inanspruchnahme des Bedingten Kapitals ganz
oder teilweise auch eigene Aktien oder eine Ausgleichszah-

lung gewédhren kann.

Der Ausiibungspreis einer Aktienoption entspricht dem
durchschnittlichen Schlusskurs der Aktie der Gesellschaft im
Prisenzhandel der Borse Miinchen wéhrend der zehn Han-
delstage, die dem zweiten Tag vor Beginn der Ausgabeperiode
fiir die in Frage stehenden Aktienoptionen vorausgehen, min-
destens aber dem auf eine Aktie der Gesellschaft entfallenden
anteiligen Betrag des Grundkapitals. Beginn der Ausgabeperi-
ode ist der Tag, an dem die Optionsberechtigten erstmals {iber
das konkrete Angebot zum Erwerb von Aktienoptionen infor-

miert werden.

Die Optionen kénnen nur ausgeiibt werden, wenn a) der
Schlusskurs der Aktie der Baader Bank AG im Prasenzhandel
der Borse Miinchen (Borsenschlusskurs) um mehr als 30%
iiber dem Ausiibungspreis liegt (absolute Hiirde) und b) an den
letzten zehn Borsenhandelstagen vor Austibung der Optionen
die kumulierte prozentuale Performance der Aktie der Baader
Bank AG seit der Ausgabe der Option um mindestens 10% ho-
her ist als die prozentuale Steigerung des Prime All Share In-
dex (relative Hiirde) - die kumulierte Performance beriick-
sichtigt sowohl die Kursentwicklung als auch den Wert von

Bardividenden, Bezugsrechten aus Kapitalerh6hungen und

2007 2006 2005
Gewéhrte Optionen 418.224  374.600 299.480
Ausiibungspreis in €) 3,75 5,32 6,02
Verwirkte Optionen 55.085 48.859 33.920
Ausgetibte Optionen 0 0 0
Ausstehende Optionen 363.139 325.741 265.560
Ausiibbare Optionen 0 0  265.560
Restlaufzeit (in Monaten) 76 64 53

Die Aktienoptionen fiir das Geschéftsjahr 2000 zum Aus-
tibungspreis von € 5,30 sind im Geschéftsjahr 2008 verfallen.

sonstigen Sonderrechten zwischen der Ausgabe der Option
und dem Zeitpunkt der Ausiibung der Option - und c) sie
nicht vor Abgabe der Ausiibungserkldrung aufgrund einer
Regelung der Optionsbedingungen durch Verfall erloschen
sind. Eine nachtrigliche Anderung der Erfolgsziele ist ausge-

schlossen.

Die Optionen diirfen erst nach Ablauf einer Wartefrist von
zwei Jahren ab dem jeweiligen Ausgabetag ausgeiibt werden.
Ausgabetag ist der Tag, an dem die Optionsbherechtigten das
konkrete Angebot zum Erwerb von Aktienoptionen spdtestens

annehmen kénnen.

Die Aktienoptionen kénnen in den folgenden fiinf Jahren
nach Ablauf der Wartefrist vorbehaltlich nachstehender
Griinde ausgeiibt werden, jeweils vier Wochen nach Verof-
fentlichung der Quartalszahlen der Gesellschaft (Q 1, Q 2 und
Q 3) und - sofern die Gesellschaft vorldufige Zahlen fiir das
abgeschlossene Geschéftsjahr veréffentlicht - vier Wochen
nach Vero6ffentlichung solcher Zahlen (Austibungsfenster).
Nach Beendigung der Laufzeit (maximal sieben Jahre nach

Ausgabetag) verfallen die jeweiligen Optionen ersatzlos.

Die Einzelheiten fiir die Gewdhrung der Aktienoptionen und
die weiteren Ausiibungsbedingungen werden durch den Auf-
sichtsrat festgesetzt, soweit die Mitglieder des Vorstands der
Gesellschaft betroffen sind. Im Ubrigen liegt die Zustindig-
keit fiir die Festlegung dieser Einzelheiten beim Vorstand der
Gesellschaft. Zu den Einzelheiten gehoren insbesondere die
Auswahl einzelner Optionsberechtigter aus der jeweiligen
Gruppe der Berechtigten, die Gewdhrung von Optionen an
einzelne Berechtigte, die Bestimmung der Durchfiihrung und
des Verfahrens der Abwicklung der Ausiibung der Optionen
und der Ausgabe der Aktien, sowie Regelungen tiber die Be-

handlung von Optionen in Sonderfillen.

Die folgende Tabelle zeigt eine Ubersicht {iber alle gewihrten,

verwirkten und ausgeiibten Optionen.

2004 2003 2002 2001 Gesamt
299.600 323.000 468.600 517.800 2.701.304
2,34 2,96 1,12 2,14 =
23.000 19.000 70.000 164.400 414.264
97.480 193.100 363.600 306.600 960.780
179.120 110.900 35.000 46.800 1.326.260
179.120 110.900 35.000 46.800 637.380
41 29 16 4 =
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Im Geschiftsjahr 2008 hat sich der Bestand an Aktienoptio-
nen wie folgt entwickelt:

2008

Stand 01.01.2008

Zusage (Gewihrte Optionen)
Verwirkte Optionen
Ausgetiibte Optionen
Verfallene Optionen

Stand 31.12.2008

Ausiibbare Optionen zum Jahresende

Durch die Ausiibung der Optionen ist insgesamt ein Aufwand
in Hohe von € 13.344,74 entstanden, der erfolgsneutral mit

dem Eigenkapital verrechnet wurde. Die Aktienoptionen wur-

1. Zeitraum: 20.02.2008 - 18.03.2008
2. Zeitraum: 06.05.2008 - 02.06.2008
3. Zeitraum: 22.04.2008 - 19.05.2008
4. Zeitraum: 16.07.2008 - 12.08.2008
5. Zeitraum: 05.08.2008 - 01.09.2008

Die gewdhrten Aktienoptionen aus dem Aktienoptionsplan
2004 und allen nachfolgenden Aktienoptionsplanen werden
nach den Regelungen des IFRS 2 (Anteilsbasierte Vergiitun-
gen) bilanziert und bewertet. Bei den Optionspldnen handelt
es sich um eine anteilsbasierte Vergiitung von zuséitzlichen
Leistungen von Mitarbeitern, die durch Eigenkapitalinstru-

mente beglichen wird. Der Wert der erhaltenen Arbeitsleis-

Gewdhrte Optionen
Optionspreis in €
Personalaufwand gesamt in €

Personalaufwand im Geschiftsjahr 2008 in €

Der Personalaufwand wird tiber den Erdienungszeitraum von
zwei Jahren verteilt. Fiir die Aktienoptionen aus 2005 wurde
anteiliger Aufwand fiir fiinf Monate, fiir die Aktienoptionen
aus 2006 fiir zwolf Monate und fiir die Aktienoptionen aus
2007 fiir acht Monate erfasst.

Bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes der Eigenka-

pitalinstrumente wurde wie folgt vorgegangen:

Fiir die Bewertung der Optionen konnen die beiden Aus-
ibungshiirden (absolute und relative Hiirde) ausschlieBlich
niherungsweise beriicksichtigt werden. Es wird jedoch davon

ausgegangen, dass diese Hiirden erfiillt sein werden.
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Anzahl Durchschnittlicher
Optionen Ausiibungspreis in €
1.106.152 4,14

418.224 3,75

77.978 4,09
22.120 2,60
98.018 5,30
1.326.260 4,21
637.380 3,90

den in fiinf Zeitrdumen von jeweils einem Monat ausgelibt.
Der Durchschnittsaktienkurs in den fiinf Zeitrdumen betrug
wie folgt:

Kurs: € 4,13 Aktienoptionsplan: 2004
Kurs: € 4,07 Aktienoptionsplan: 2000
Kurs: € 3,92 Aktienoptionsplan: 2004
Kurs: € 3,19 Aktienoptionsplan: 2004
Kurs: € 3,16 Aktienoptionsplan: 2000

tungen ist unter Erhohung des Eigenkapitals mit dem beizu-
legenden Zeitwert anzusetzen. Da dieser Wert jedoch nicht
verldsslich geschétzt werden kann, sind er und die entspre-
chende Erhohung des Eigenkapitals indirekt unter Bezugnah-
me auf den beizulegenden Zeitwert der gewahrten Eigenkapi-

talinstrumente zu ermitteln.

2007 2006 2005 Gesamt
381.620 374.600 282.420 1.038.640
1,1642 1,4001 0,9975 =
444.282,00 524.477,46 281.713,95 1.250.473,41
148.094,00 262.238,72 58.690,41 469.023,14

Grundsétzlich handelt es sich um Call-Optionen, da die Mit-
arbeiter das Recht haben, Aktien der Baader Bank AG zu be-
ziehen. Die Optionen werden aus Sicht der Gesellschaft als
Short-Position betrachtet. Die Baader Bank AG hat die Optio-
nen den Mitarbeitern gewdhrt und tritt damit als Stillhalter
bzw. Verkdufer der Optionen auf. Somit wird die Anzahl der
gewihrten Optionen als Short Call einer exotischen Option
mit sieben Jahren Laufzeit eingebucht. Um die zwei Jahre
Wartefrist und die Austibungsfenster nach der Vero6ffentli-
chung der Quartalsberichte darzustellen, werden diese exoti-
schen Optionen als ,Bermudan Style* mit den einzelnen Aus-
iibungsfenstern abgebildet. Die Bewertung der Mitarbeiterop-
tionen ergibt sich aus dem ermittelten theoretischen Preis fiir

die exotische Option.



Folgende Eingangsparameter wurden zur Bewertung der Opti-

onen gewahlt:

1. Der Basispreis der zu bewertenden neu ausgegebenen Op-
tionen aus dem Aktionsoptionsplan 2007 lag bei € 3,75.

2. Es wurden erwartete Dividendenausschiittungen der Baa-
der Bank AG unterstellt.

3. die implizite Volatilitdt fiir Optionen auf den DAX mit ei-
nem Spread von 21,87 %. Unterstellt man den Spread zwi-
schen der impliziten Volatilitit ATM (,at the money*) und
der impliziten Volatilitdt ITM (,in the money“) des DAX,
so geht man von einer Volatilitiat in Hohe von 45,14 % aus.
Der Spread zur Vola Surface des DAX wurde so bestimmt,
dass die unterstellte implizite Volatilitit der hypotheti-
schen Optionen auf die Baader-Aktie erreicht wird.

4. Zinssatz der Euro-Swapkurve mit 4,4870% (Par Curve =
Zero Bond).

5. Als Bewertungskurs der Baader-Aktie wurden am Bewer-
tungsstichtag (16.05.2008) € 4,05 zugrunde gelegt.

6. Die Bewertung wurde am Tag der Gewédhrung der Optio-
nen (16.05.2008) vorgenommen.

7. Als Bewertungsmodell fiir europédische Optionen wurde
die Black-€t-Scholes-Formel angewendet und dabei die
Methode ,Best of Approximated* als Bewertungsmodell
fiir Bermudan-Optionen mit Dividendenausschiittung
gewahlt.

8. Die Gesamtzahl der zum Stichtag angenommenen Opti-
onen betrug 381.620 Stiick (davon 418.224 ausgegebene
und 36.604 zuriickgegebene Optionen).

9. Die Bewertung der exotischen Optionen ergab einen Preis
von € 1,1642 je Option.

10. Durch Einbuchung von 381.620 Optionsrechten ergibt
sich ein Aufwand der Baader Bank AG in Héhe von
€ 444.282,00 fiir die Mitarbeiteroptionen.

Wesentliche Unterschiede bei der Rechnungsleqgung nach IAS/
IFRS und deutschem Handelsrecht

Zielsetzung von Abschliissen nach IAS/IFRS ist es, entschei-
dungsrelevante Informationen iiber die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns sowie deren Verdnderungen im
Zeitablauf zu vermitteln. Ein Jahresabschluss nach HGB ist
demgegeniiber vorrangig am Glaubigerschutz orientiert und
wird zudem aufgrund der MaBgeblichkeit der Handelsbilanz
fiir die Steuerbilanz durch steuerrechtliche Regelungen beein-
flusst. Aus dieser unterschiedlichen Zielsetzung ergeben sich
folgende wesentliche Unterschiede in den Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden zwischen IAS/IFRS und deutschem
Handelsrecht:

Risikovorsorge fiir das Kreditgeschaft

Die Risikovorsorge fiir das Kreditgeschaft wird offen auf der
Aktivseite der Bilanz als eigenstdndige Position nach den For-
derungen ausgewiesen. Dadurch wird der Einblick in die Risi-

kopolitik des Konzerns verbessert.

Wertpapiere

Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermégenswerte
(Handelsaktiva und Handelspassiva) sowie nicht zu Handels-
zwecken gehaltene derivative Finanzinstrumente (Siche-
rungsderivate) sind nach TAS 39 grundsitzlich mit dem
Marktwert (Fair Value) zu bewerten. Gewinne und Verluste
werden unabhingig von ihrer Realisierung erfolgswirksam
oder erfolgsneutral erfasst. Nach deutschem Handelsrecht ist
eine Vereinnahmung von unrealisierten Ertrigen jedoch nicht
gestattet. Auch die Wertpapiere der Kategorie Available-for-
Sale-Bestinde werden gemaf IAS 39 mit ihrem Marktwert
(Fair Value) bewertet. Nur wenn dieser nicht verldsslich be-

stimmt werden kann, erfolgt eine Bilanzierung zu Anschaf-

fungskosten. Die Bewertung wird erfolgsneutral in das Eigen-
kapital eingestellt. Nach den deutschen Rechnungslegungs-
grundsitzen gehoren Beteiligungen zum Anlagevermogen
und werden zu Anschaffungskosten bilanziert. Bei voraus-
sichtlich dauerhafter Wertminderung ist eine Abschreibung
vorzunehmen. Die anderen Wertpapiere der Available-for-
Sale-Kategorie sind ihrem Charakter nach Bestdnde der Liqui-
ditdtsreserve im Sinne des HGB und somit als Umlaufvermé-
gen zu beurteilen. Fiir die Bewertung dieser Wertpapiere gilt

nach HGB das strenge Niederstwertprinzip.

Hedge Accounting

Nach IAS 39 kénnen zum Zweck des Hedge Accounting Siche-
rungsbeziehungen zwischen einem Grundgeschift und einem
derivativen Finanzinstrument etabliert werden. Grundge-
schifte konnen finanzielle Vermogenswerte (z. B. Forderun-
gen oder Wertpapiere) und finanzielle Verbindlichkeiten sein.
Sowohl fiir Fair Value Hedges als auch fiir Cash Flow Hedges
bestehen detaillierte Regelungen, die einen Bruttoausweis des
Marktwertes eines derivativen Sicherungsinstruments verlan-
gen. Nach den deutschen Grundsitzen ordnungsmaBiger
Buchfiithrung werden Sicherungsgeschifte hingegen im Rah-
men eines saldierten Niederstwertprinzips bei der Bewertung
der gesicherten Posten beriicksichtigt.

Sachanlagen, Immaterielle Anlagewerte und Geschifts-
oder Firmenwert

Die Bilanzierung von Sachanlagen und die damit verbunde-
nen Abschreibungen orientieren sich nach IAS/IFRS an der
tatsdchlichen betriebswirtschaftlichen Nutzungsdauer. Steu-
erliche Wertanséatze finden im Gegensatz zum HGB keine Be-
riicksichtigung. Fiir selbsterstellte immaterielle Anlagewerte
besteht nach IAS/IFRS eine Aktivierungspflicht, wenn be-

stimmte Voraussetzungen erfiillt sind. Auch das steht im Ge-

63



gensatz zum generellen Ansatzverbot gemafB HGB. Geschifts-
oder Firmenwerte, die aus der Vollkonsolidierung von Toch-
tergesellschaften resultieren und im Konzernabschluss nach
den Vorschriften des HGB direkt mit den Gewinnriicklagen
verrechnet werden kénnen, miissen nach IAS/IFRS als Ver-
mogenswerte aktiviert werden. Sie werden nur noch auBer-
planmiBig nach erfolgtem Wertminderungstest abgeschrie-

ben.

Eigene Aktien und Anteile

Das HGB schreibt die Aktivierung der eigenen Aktien bei
gleichzeitiger Bildung einer Riicklage fiir eigene Aktien oder
Anteile vor. Nach IAS/IFRS werden die im Konzern gehalte-
nen eigenen Anteile offen vom Eigenkapital abgesetzt; eine
Bewertung wird im Gegensatz zum HGB nicht durchgefiihrt.
Aus dem Handel mit eigenen Anteilen resultierende Gewinne
und Verluste werden ergebnisneutral im Eigenkapital erfasst.
Im HGB-Abschluss werden die Gewinne und Verluste aus dem
Handel mit eigenen Aktien ergebniswirksam im Handelser-
gebnis gezeigt.

Treuhandgeschifte
Nach TAS/TFRS werden Treuhandgeschifte im Gegensatz zum
HGB-Abschluss nicht in der Bilanz (gemiB § 6 RechKredV)

ausgewiesen.

Pensionsverpflichtungen

Die Pensionsverpflichtungen werden entsprechend den IAS/
IFRS nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren ermittelt. Die
Berechnung beriicksichtigt die kiinftigen Verpflichtungen un-
ter Einbezug zukiinftiger Gehalts- und Rentensteigerungen
sowie der Inflationsrate. Der Abzinsungsfaktor orientiert sich
nach den IAS/IFRS am Kapitalmarktzins. Die Bilanzierung
nach HGB orientiert sich demgegeniiber regelméBig an den
jeweils geltenden steuerlichen Regelungen, insbesondere dem

Teilwertverfahren.

Andere Riickstellungen

Riickstellungen diirfen nach IAS/IFRS nur dann gebildet wer-
den, wenn sie sich auf eine AuBenverpflichtung beziehen.
Nach HGB zuldssige Aufwandsriickstellungen mit dem Zweck,
kiinftige Ausgaben als Aufwand des abgelaufenen Geschafts-
jahres zu beriicksichtigen, sind nach IAS/IFRS nicht erlaubt.
An die Bildung von Restrukturierungsriickstellungen werden
nach IAS/IFRS héhere Konkretisierungsanforderungen als
nach HGB gestellt.

Latente Steuern

Die Bildung Aktiver und Passiver latenter Steuern erfolgt
nach TAS/IFRS nach dem bilanzbezogenen Temporary-Kon-
zept. Dabei werden die bilanziellen Wertanséatze der einzelnen
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten mit den der Besteue-
rung zugrunde liegenden Werten verglichen. Abweichungen
fithren zu temporédren Wertunterschieden, die unabhingig

vom Zeitpunkt der Auflésung dieser Wertunterschiede latente
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Steuererstattungsanspriiche bzw. latente Steuerverbindlich-
keiten begriinden. Die zur Bewertung der Wertunterschiede
herangezogenen Ertragsteuersitze sind zukunftsorientiert.
Eine Saldierung wird nicht vorgenommen. Fiir aktive und
passive latente Steuern nach IAS/IFRS besteht eine Ansatz-
pflicht, mit der Einschriankung, dass aktive latente Steuern
nur anzusetzen sind, wenn es wahrscheinlich ist, dass der zu-
kiinftige steuerliche Vorteil auch genutzt werden kann. Dies
gilt vor allem fiir die Bildung latenter Steuererstattungsan-

spriiche aus bestehenden steuerlichen Verlustvortragen.

Das HGB verfolgt dagegen eine GuV-orientierte Ermittlung
latenter Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen unter
Heranziehung aktuell giiltiger Steuersitze. Die unterschiedli-
chen Abgrenzungskonzepte fiihren tendenziell zur groBeren
Bedeutung latenter Steuern im Abschluss nach IAS/IFRS.

Eigenkapital

Basierend auf den Regeln des IAS 39 sind Bewertungsverian-
derungen aus den Available-for-Sale-Bestdnden sowie effekti-
ve Teile des Bewertungsergebnisses aus Cash Flow Hedges er-
folgsneutral im Eigenkapital zu erfassen. Die deutsche Rech-
nungslegung kennt diese Art der erfolgsneutralen Bilanzie-

rung nicht.

Am Bilanzstichtag im Besitz befindliche eigene Aktien wer-
den nach TAS-/IFRS vom Eigenkapital gekiirzt; Gewinne und
Verluste aus eigenen Aktien werden erfolgsneutral mit den
Riicklagen verrechnet. Nach den Vorschriften des HGB ist in
Hohe der auf der Aktivseite ausgewiesenen eigenen Aktien
ein Riicklage fiir eigene Anteile zu bilden, wihrend Handels-

ergebnisse erfolgswirksam erfasst werden.

Ansitze aufgrund steuerrechtlicher Vorschriften

Nach dem so genannten umgekehrten MafBgeblichkeitsprinzip
werden im HGB-Abschluss zum Teil Wertansitze in Uberein-
stimmung mit steuerrechtlichen Vorschriften vorgenommen.
In einem IAS/IFRS-Abschluss diirfen steuerlich zulédssige
Sonderabschreibungen und Wertansitze, soweit sie von den
nach TAS/TFRS gebotenen Bewertungen abweichen, nicht ent-
halten sein. Dieses Verbot der steuerrechtlichen Wertansatze
gilt seit dem Geschéftsjahr 2003 aufgrund der durch das
Transparenz- und Publizititsgesetz erfolgten Gesetzesinde-

rungen auch fir den Konzernabschluss nach HGB.



Angaben zur Bilanz des Konzerns

(27) Barreserve

Die Barreserve setzt sich wie folgt zusammen:

31.12.2008 31.12.2007
Kassenbestand 319,61 519,49
Guthaben Deutsche Bundesbank 1.220.288,30 3.272.253,36

Insgesamt 1.220.607,91 3.272.772,85

(28) Forderungen an Kreditinstitute

Taglich fallig
Sonstige Forderungen
Forderungen an Kreditinstitute

Risikovorsorge fiir das Kreditgeschaft

31.12.2008
Inland

131.853.424,91
2.294.361,91
134.147.786,82
-40.690,79

31.12.2008
Ausland

30.786.985,76
1.080.858,95
31.867.844,71
0,00

31.12.2007
Inland

35.486.001,38
18.392.038,69
53.878.040,07

0,00

31.12.2007
Ausland

20.832.142,33
627.561,71
21.459.704,04
0,00

Insgesamt 134.107.096,03 31.867.844,71 53.878.040,07 21.459.704,04

Die Forderungen an Kreditinstitute haben eine Restlaufzeit und Abwicklung von Kundenauftrigen bei der Baader Service

von bis zu einem Jahr. Die Forderungen an Kreditinstitute Bank GmbH zuriickzufiihren. Daneben weist die Baader Bank
enthalten Zinsabgrenzungen in Héhe von € 56.756,04. Die AG stichtagsbedingt einen hohen Saldo an Forderungen ge-
genlber Kreditinstituten aus, der auf das Wertpapiergeschaft

zuriickgeht.

Restlaufzeiten der Forderungen an Kreditinstitute werden in
der Restlaufzeitgliederung (vgl. Note 67) dargestellt.

Der Anstieg des Saldos der Forderungen an Kreditinstitute ist

u. a. auf das Anwachsen von Guthaben fiir die Durchfithrung

(29) Forderungen an Kunden

31.12.2008 31.12.2007
Inldndische Kunden 5.119.151,70 1.508.166,73
- Unternehmen 2.339.950,18 336.096,91
- Privatpersonen 2.709.087,35 1.157.662,59
- Sonstige 70.114,17 14.407,23
Ausldndische Kunden 18.542.106,80 1.013.455,27
- Unternehmen 7.340.480,98 478.392,72
- Privatpersonen 11.182.407,32 528.735,01
- Sonstige 19.218,51 6.327,54
Forderungen an Kunden 23.661.258,50 2.521.622,00
Risikovorsorge fiir das Kreditgeschaft -3.053.920,27 -61.982,99

Insgesamt

20.607.338,23

2.459.639,01
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Aufgrund der Entwicklungen im Geschift der Baader Service
Bank GmbH mit den Finanzdienstleistern IFI AG und AIF AG
sind die Forderungen an Kunden im Vorjahresvergleich signi-

fikant angestiegen.

Die Forderungen an Kunden sind tédglich fillig. Sie enthalten
Zinsabgrenzungen in Hohe von € 70.114,17. Die Restlaufzeiten
der Forderungen an Kunden werden in der Restlaufzeitgliede-
rung (vgl. Note 67) gezeigt.

Gegentiber assoziierten Unternehmen der Baader Bank AG be-

stehen folgende Forderungen:

Assoziierte Unternehmen

Forderungen an Kunden

Insgesamt

Die Forderungen an Kunden im Jahr 2008 enthalten haupt-
siachlich eine Forderung gegeniiber der SPAG St. Petersburg
Immobilien und Beteiligungen AG in Héhe von

€ 1.552.560,00. Die Forderung stellte einen Eigenkapitalriick-

zahlungsanspruch gegen die Gesellschaft dar.

31.12.2008 31.12.2007
1.576.360,00 20.471,49
1.576.360,00 20.471,49

Die Forderungen gegeniiber Kunden enthalten Forderungen in

Hohe von T€ 7.759, fiir die keine Zinsen gezahlt werden.

Die unter den Forderungen an Kunden ausgewiesenen Betrdge
abziiglich der Risikovorsorge entsprechen dem beizulegenden

Zeitwert der ausgereichten Kredite und Forderungen.

(30) Risikovorsorge fiir das Kreditgeschaft

Der Bestand an Risikovorsorge hat sich wie folgt entwickelt:

Forderungen KI

2008 2007
Stand 01.01. 0,00 -22.000,83
Zuginge -40.690,79 0,00
Abginge
- Inanspruchnahme 0,00 22.000,83
- Auflésung 0,00 0,00
Verdnderungen im
Konsolidierungskreis 0,00 0,00
Direktabschreibungen 0,00 0,00
Stand 31.12. -40.690,79 0,00

Es handelt sich ausschlieBlich um Risikovorsorge fiir Boni-

tatsrisiken.
Die Zuftihrung zur Risikovorsorge im Geschiftsjahr 2008 re-

sultiert vor allem aus Wertberichtigungen auf Kundenforde-
rungen der Tochtergesellschaft Baader Service Bank GmbH.
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Forderungen KD Insgesamt

2008 2007 2008 2007
-61.982,99 -87.656,21 -61.982,99 -109.657,04
-3.012.408,77 0,00 -3.053.099,56 0,00
20.471,49 25.673,22 20.471,49 47.674,05

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00
-3.053.920,27 -61.982,99 -3.094.611,06 -61.982,99



(31) Handelsaktiva
Die Handelsaktiva setzen sich wie folgt zusammen:

Darunter:
borsenfahige Wertpapiere 12.564.673,23 7.468.167,93
borsennotierte Wertpapiere 12.564.673,23 7.468.167,93
Darunter:
borsenfahige Wertpapiere 29.701.546,69 40.138.486,98
borsennotierte Wertpapiere 29.581.546,69 40.138.486,98

In den Handelsaktiva sind Anteile einer Wandelanleihe in H6-  werden, da eine gesonderte Bewertung des eingebetteten De-
he von T€ 620 enthalten, die gemaB IAS 39.12 als zu Handels-  rivates weder bei Erwerb noch am Abschlussstichtag méglich
zwecken gehaltener finanzieller Vermégenswert klassifiziert war.
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(32) Available-for-Sale-Bestinde
In der Position Available-for-Sale-Bestidnde sind Beteiligun-
gen und sonstige Aktien und Anleihen, die nicht den Han-

delsaktiva zugeordnet werden, zusammengefasst ausgewiesen.

Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Zusammensetzung und

die Entwicklung der Position Available-for-Sale-Bestidnde:

Beteiligungen
Anschaffungskosten
- Stand 01.01.2008 3.109.867,80
- Zugénge 146.940,00
- Umbuchungen 0,00
- Abginge -0,51
- Stand 31.12.2008 3.256.807,29
Neubewertungsriicklage
- Stand 01.01.2008 275.704,94
- Zugédnge -16.920,00
- Umbuchungen 0,00
- Abgiinge -248.657,20
- Stand 31.12.2008 10.127,74
Abschreibungen
- Stand 01.01.2008 182.734,04
- Laufende Abschreibungen 1.944.225,90
- Umbuchungen 0,00
- Abginge 0,00
- Stand 31.12.2008 2.126.959,94
Beizulegende Zeitwerte
- Stand 31.12.2007 3.202.838,70
- Stand 31.12.2008 1.139.975,09
Davon:
borsenfahige Wertpapiere 1.137.293,47
boérsennotierte Wertpapiere 1.089.188,58

Die Available-for-Sale-Bestinde enthalten Zinsabgrenzungen
in Hohe von € 9.262,68.
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Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere

32.725.028,86
0,00
8.016.277,84
-2.266.893,32
38.474.413,38

795.574,17
157.402,35
8.398,95
-753.405,17
207.970,30

27.797.515,53
1.853.472,37
0,00
-2.266.892,32
27.384.095,58

5.723.087,51
11.298.288,10

2.180.782,97
723.062,96

Anleihen und
Schuldverschreibungen

412.153,31
392.956,31
0,00
-412.153,31
392.956,31

0,00
48.229,05
0,00
0,00
48.229,05

34.476,15
0,00

0,00
-34.476,15
0,00

377.677,16
441.185,36

441.185,36
441.185,36



(33) Anteile an at Equity bewerteten Unternehmen
In dieser Bilanzposition sind alle Anteile an assoziierten Un-
ternehmen und Vermdgenswerte ausgewiesen, die nach der

Equity-Methode bewertet werden.

Anschaffungs-/Herstellungskosten
Stand 01.01.2008

- Anpassung Vorjahre

- Zuginge

- Umbuchungen

- Abginge

- Stand 31.12.2008

Kumulierte Verdanderungen aus der Bewertung at Equity

Abschreibungen
- Stand 01.01.2008

- Anpassung Vorjahre

- Laufende Abschreibungen
- Abginge

- Zuschreibungen

- Stand 31.12.2008

Buchwerte
- Stand 31.12.2007

- Stand 31.12.2008

Davon:
borsenfihige Wertpapiere

boérsennotierte Wertpapiere

Die anteiligen Ergebnisse des Vorjahres erhohen die Anschaf-

fungs- und Herstellungskosten um € 915.888,62.

Die Zuschreibungen betreffen ausschlieBlich die Anteile an
der SPAG (vgl. Note 3).

Anteile an at Equity bewerteten Unternehmen

37.842.592,87
915.888,62
1.455.701,43
-15.092.779,05
-17.356.028,00
17.765.375,87
107.924,89

542.831,98
0,00
729.374,42
0,00
32.687,66
1.239.518,74

38.215.649,51
16.633.782,02

16.054.977,14
1.292.996,47

Die SPAG wurde auf Basis des letzten verfiigbaren Jahresab-
schlusses zum 31.12.2007 in den Konzernabschluss einbezo-
gen. Aufgrund der vorldufig beschlossenen Auflésung der Ge-
sellschaft haben sich wesentliche Geschéftsvorfille im Ge-
schiftsjahr 2008 nicht ereignet.
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Die Sachanlagen entwickelten sich im Geschiftsjahr wie folgt:

4) Sachanlagen

Anschaffungs-/Herstellungskosten
- Stand 01.01.2008

- Zugiange

- Zugiange aus Unternehmenserwerb DBM
- Abginge

- Stand 31.12.2008

Zuschreibungen im Berichtsjahr

Abschreibungen
- Stand 01.01.2008

- Laufende Abschreibungen
- Abginge
- Stand 31.12.2008

Buchwerte
- Stand 31.12.2007

- Stand 31.12.2008

Betriebs- und
Geschéftsausstattung

5.421.316,79
188.585,56
270.032,00
234.656,08
5.645.278,27
0,00

3.897.033,68
451.835,78
214.928,74
4.133.940,72

1.524.283,11
1.511.337,55

Grundstiicke und Bauten

23.755.869,31
2.735,17

0,00

0,00
23.758.604,48
0,00

4.434.103,25
855.756,17
0,00
5.289.859,42

19.321.766,06
18.468.745,06

Griinde fiir auBerplanméBige Abschreibungen sind nicht auf- Das in den Sachanlagen enthaltene Grundstiick der Baader

getreten. Im Berichtsjahr wurden keine Zuschreibungen auf- Bank AG in Unterschleissheim ist mit einer Grundschuld in
grund fritherer Wertminderungen vorgenommen. Hohe von T€ 15.000 zugunsten der Kreissparkasse Miinchen-

Starnberg belastet.

(35) Immaterielle Anlagewerte
Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Entwicklung der imma-

teriellen Anlagewerte:

Software Skontren Handelsstrategien
Anschaffungs-/Herstellungskosten
- Stand 01.01.2008 19.486.803,26 15.946.666,00 2.286.287,79
- Zuginge 2.179.218,89 0,00 0,00
- Zugange aus Unternehmenserwerb DBM 26.564,00 11.589.314,70 0,00
- Abginge 8.674.773,85 0,00 0,0
- Stand 31.12.2008 13.017.812,30 27.535.980,70 2.286.287,79
Abschreibungen
- Stand 01.01.2008 15.417.785,63 9.487.917,00 300.827,33
- Laufende Abschreibungen 1.558.644,93 3.615.305,70 240.661,88
- Abginge 8.614.744,25 0,00 0,00
- Stand 31.12.2008 8.361.686,31 13.103.222,70 541.489,21
Buchwerte
- Stand 31.12.2007 4.069.017,63 6.458.749,00 1.985.460,46
- Stand 31.12.2008 4.656.125,99 14.432.758,00 1.744.798,58
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Im Rahmen des Erwerbs der Beteiligung der Conservative
Concept Portfolio Management AG wurden im Jahr 2006 zwei
Handelsstrategien als immaterielle Vermégenswerte identifi-
ziert, die als selbst geschaffene Vermogenswerte im Zuge des
Unternehmenserwerbs gesondert vom Firmenwert anzusetzen

waren.

Die Zuginge des Geschiftsjahres bei den Skontren betreffen
in voller Hohe die im Rahmen der Erstkonsolidierung der
DBM identifizierten Skontren.

(36) Geschifts- und Firmenwerte

Anschaffungs-/Herstellungskosten
- Stand 01.01.2008

- Zuginge

- Abginge

- Umbuchungen

- Stand 31.12.2008
Zuschreibungen im Berichtsjahr

Abschreibungen
- Stand 01.01.2008

- Zuginge
- Abginge
- Stand 31.12.2008

Buchwerte
- Stand 31.12.2007

- Stand 31.12.2008

Die Zuginge bei den Geschifts- oder Firmenwerten entfallen
ausschlieBlich auf den Erwerb der Anteile an der DBM Deut-
sche Borsenmakler GmbH. Vgl. hierzu die weiteren Erldute-

rungen zu Note 3.

Tochterunternehmen

Baader Heins & Seitz Capital Management AG
Conservative Concept Portfolio Management AG
DBM Deutsche Bérsenmakler GmbH (verschmolzen)

Insgesamt

Die fiir die Geschéfts- und Firmenwerte erforderlichen Im-
pairment-Tests wurden jeweils unter Anwendung eines aner-
kannten Bewertungsverfahrens, der Discounted-Cash-Flow-
Methode, durch Diskontierung der fiir die Tochtergesellschaf-
ten auf Basis der langfristigen Unternehmensplanung erwar-
teten Zahlungsmitteliiberschiisse nach Steuern mithilfe von
risikoaddquaten und fristenkongruenten Kapitalisierungs-
zinssédtzen zwischen 8,59% und 13,58% (Vorjahr zwischen
11,949% und 12,53 %) durchgefiihrt.

Geschifts- oder Firmenwerte

4.600.345,06
21.147.674,78
0,00

0,00
25.748.019,84
0,00

0,00
962.964,40
0,00
962.964,40

4.600.345,06
24.785.055,44

Zum Bilanzstichtag 2008 hat die Gesellschaft folgende Ge-
schifts- und Firmenwerte im IFRS-Konzernabschluss ausge-

wiesen:

Geschifts-/Firmenwert Erstmaliger Ansatz
T€ Geschaftsjahr
1.618 2005
2.019 2006
21.148 2008
24.785

Anhand der vorliegenden Unternehmensplanungen fiir die
Planungsphase 2008 bis 2010 wurde die ndhere Phase (Detail-
planungsphase) identifiziert. Auf Basis der Erkenntnisse aus
der ersten Phase wurde fiir Zwecke der Kapitalisierung der
ewigen Rente hinsichtlich des jahrlichen Zahlungsmitteliiber-
schusses ein Beharrungswert identifiziert. Als Kapitalisie-
rungszinssatz wurden ein unter Beriicksichtigung von Steu-
ern ermittelter risikoloser Basiszinssatz und eine nach dem
Tax-CAPM-Modell ermittelte Marktrisikoprdmie angesetzt.
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Die Werthaltigkeit des Geschédftswertes der verschmolzenen
DBM Deutsche Bérsenmakler GmbH leitet sich aus der Er-
tragsfahigkeit der erworbenen Geschéaftsbereiche ab. Dafiir
wird auf Basis der tatsdchlichen Bruttoertrage bzw. De-
ckungsbeitragsrechnungen des Geschiftsjahres 2008 fiir die
einzelnen Bereiche (Gruppen von Skontren) eine Hochrech-
nung und Verteilung der Ertrige tiber die erwartete Restlauf-
zeit der aktivierten Skontren vorgenommen. Ein zukiinftiges
Wachstum der Ertrdge wurde dabei nicht unterstellt. Die so
ermittelten zukiinftigen Zahlungsstrome wurden mit einem
Rechnungszinssatz von 99% abgezinst. Die Summe der die
Restbuchwerte tibersteigenden abgezinsten Ertrige der Skont-
ren (erzielbarer Betrag) abziiglich des fortentwickelten Eigen-
kapitals der DBM wird dem Geschiftswert gegentibergestellt.

Der Geschiftswert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
Baader Service Bank GmbH in Hohe von T€ 963 wurde bereits
in dem auf den 30.09.2008 aufgestellten Zwischenabschluss
voll wertberichtigt. Die Wertberichtigung wurde aufwands-
wirksam in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen er-
fasst. Grund dafiir waren die damalige Ertragssituation und
die bestehenden Unsicherheiten im Zusammenhang mit der

Wertberichtigung von Kundenforderungen.

Die im Rahmen der Jahresabschlusserstellung durchgefiihrten
Impairment-Tests ergaben keinen weiteren Wertminderungs-
bedarf, da der jeweils erzielbare Betrag deutlich iiber den aus-

gewiesenen Geschéfts- und Firmenwerten lag.

(37) Ertragsteueranspriiche

In den Ertragsteueranspriichen werden Forderungen des Kon-
zerns gegeniiber den Finanzbehorden aus tatsdchlichen Steu-
erliberzahlungen in Héhe von € 11.805.635,33 abgebildet.
Durch das Gesetz iiber steuerliche BegleitmaBnahmen zur

Einfiihrung der Europiischen Gesellschaft und zur Anderung

weiterer steuerrechtlicher Vorschriften (SEStEG) wurde das
bisherige System der Korperschaftsteuerminderung durch ei-
ne ratierliche Auszahlung des Kérperschaftsteuerguthabens
ersetzt. Dies fiihrt zu einer Aktivierung des Barwertes der
Korperschaftsteuerguthaben im Konzern in Héhe von

T€ 11.693.

(38) Sonstige Aktiva
Die Sonstigen Aktiva setzen sich aus folgenden GroBen

zusammen:

Sonstige Vermogensgegenstande
Rechnungsabgrenzungsposten

Insgesamt

In den Sonstigen Aktiva ist eine geleistete Zahlung fiir Teile
einer Wandelschuldverschreibung der Parsoli Corporation
Ltd., Mumbai, Indien, mit T€ 3.321 enthalten. Die Eintragung
der zugeteilten Stiicke und die Einbuchung ins Depot stehen

noch aus.
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31.12.2008 31.12.2007
6.301.671,32 8.897.534,21
663.996,75 292.011,30

6.965.668,07 9.189.545,51



(39) Aktive latente Steuern

Aktive latente Steuern bilden die potenziellen Ertragsteuer-
entlastungen aus zeitlich begrenzten Unterschieden zwischen
den Wertansitzen der Vermdgensgegenstinde und Verbind-
lichkeiten in der Konzernbilanz nach IAS/IFRS und den Steu-

erbilanzwerten nach lokalen steuerrechtlichen Vorschriften

Verlustvortrage
Pensionsriickstellungen/Aktivwerte
Wertpapiere

Insgesamt

Im Konzernabschluss der Baader Bank AG werden aktive la-
tente Steuern auf noch nicht genutzte steuerliche Verlustvor-
triage bilanziert. Nach MaBgabe von IAS 12 sind diese in dem
Umfang zu bilanzieren, in dem es wahrscheinlich ist, dass ein

zuklnftiges zu versteuerndes Ergebnis zur Verfiigung stehen

der Konzernunternehmen ab. Sie werden angesetzt, soweit es
wahrscheinlich ist, dass der zukiinftige steuerliche Vorteil ge-

nutzt werden kann.

Aktive latente Steuern wurden im Zusammenhang mit folgen-
den Posten gebildet:

31.12.2008 31.12.2007

19.823.787,48 23.078.541,97

1.192.596,22 895.985,82
4.883,52 2.064,01
21.021.267,22 23.976.591,80

wird, gegen das die noch nicht genutzten steuerlichen Verlus-

te verwendet werden konnen.

Die aktiven latenten Steuern aus Verlustvortrigen ergeben
sich wie folgt:

Baader Baader Service direcct CCPM Summe
Bank AG Bank GmbH AG AG

Verlustvortrag 31.12.2007 in T€ 83.075 1.587 0 0 84.662
- Verbrauch/Erhéhung Verlustvortrag 2008 -15.980 4.034 544 16 -17.007
= Verlustvortrag 31.12.2008 in T€ 67.096 5.621 544 16 73.277
x Steuerquote in % 29,28% 27,03 % 31,92% 28,08% -
= Steueranspriiche 31.12.2008 in T€ 19.646 1.519 174 4 21.343
- Wertberichtigung in T€ 0 -1.519 0 0 -1.519
= Aktive latente Steuern 31.12.2008 in T€ 19.646 0 174 4 19.824
- Aktive latente Steuern 31.12.2007 in T€ -22.778 -301 0 0 -23.079
Auflosung/Zufithrung aktive latente Steuern/
Steueraufwand 2008 in T€ -3.132 -301 174 4 -3.255

GemaB IAS 12.48 sind tatsdchliche und latente Steueransprii-
che und Steuerschulden im Regelfall anhand der aktuell gel-
tenden Steuersitze und Steuervorschriften zu bewerten. In
Steuergesetzgebungen, bei denen die Ankiindigung von neuen
Steuersdtzen und Steuervorschriften durch die Regierung die
materielle Wirkung einer tatsdchlichen Inkraftsetzung hat,
sind jedoch grundsétzlich bereits ab dem Zeitpunkt dieser
Ankiindigung die neuen Steuersitze und Steuervorschriften
fiir die Bewertung der tatsdchlichen und latenten Steueran-

spriiche und Steuerschulden heranzuziehen.

Im Geschiftsjahr 2007 belaufen sich die voraussichtlich nutz-
baren steuerlichen Verlustvortriage der Baader Bank AG auf
T€ 83.075. Bisher war in den Verlustvortrigen ein Betrag von
T€ 30.018 enthalten, der grundsétzlich eine Hinzurechnung
zum steuerlichen Einkommen der Baader Bank AG darstellte
und aus der Hinzurechnung zum Einkommen aufgrund einer
in der Vergangenheit vorgenommenen Abschreibung auf An-
teile an einer Tochtergesellschaft resultierte. Diese Hinzu-

rechnungsvorschrift nach § 12 Abs. 2 des Umwandlungssteu-

ergesetzes in der jetzt giiltigen Fassung wurde mit Urteil vom
15.01.2008 vom Bundesverfassungsgericht als giiltig beur-
teilt, wenngleich ihr Zustandekommen verfassungswidrig
war. Daher ergibt sich nunmehr abgabenrechtlich nicht mehr
die Moglichkeit der Berticksichtigung der T€ 30.018 als Ver-
lustvortrag fiir die Baader Bank AG.

Im Jahr 2007 wurde der Sicherheitsabschlag von vorher 50%
auf dann 30% reduziert, um den verminderten, aber immer
noch gegebenen Unwégbarkeiten der Steuergesetzgebung,
aber auch der geringen Prognostizierbarkeit der Umsatz- und
Kursverlaufe sowie der Volatilitdt der Unternehmensgewinne
Rechnung zu tragen. Mit Verschmelzung der Deutschen Bor-
senmakler GmbH auf die Baader Bank AG wurde die Ertrags-
basis weiter gestdarkt und die Unsicherheiten haben sich inso-
weit reduziert, dass im Geschaftsjahr 2008 der Sicherheitsab-

schlag vollstindig aufgelost wurde.

Vor dem Hintergrund der geplanten Verschmelzung der Baa-
der Service Bank GmbH auf die Baader Bank AG im Ge-
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schiftsjahr 2009 und dem damit einhergehenden Verfall der
ungenutzten Verlustvortrige der Baader Service Bank GmbH
wurde das auf diese Tochtergesellschaft entfallende Tax Asset

in voller Hohe tiber den Steueraufwand wertberichtigt.

Neu bertiicksichtigt wurden die im laufenden Geschiftsjahr
entstandenen latenten Steuern auf Verlustvortrage der direcct
AG in Hohe von T€ 174. Die Unternehmensplanung geht im
ersten operativen Geschiftsjahr von Verlusten aus, denen in
den Folgejahren ausreichend zu versteuerndes Einkommen
gegeniibersteht. AuBerdem wurde der im Geschiftsjahr 2008
entstandene Verlustvortrag der CCPM AG in Hohe von T€ 4
aktiviert, der bereits im Folgejahr durch entsprechende steu-

erliche Gewinne voll genutzt werden sollte.

Die Anderungen in der Neubewertung des Tax Asset wirken
sich in der GuV mit einem Steuerertrag von T€ 1.145 aus. Da-

gegen steht ein Steueraufwand im Rahmen des Verbrauch des

verbleibenden Verlustvortrages durch das Ergebnis des Ge-
schiftsjahres 2008 in Hohe von T€ 4.400, so dass die latenten
Steuererstattungsanspriiche aus Verlustvortragen im Saldo
um T€ 3.255 gegeniiber dem Vorjahr sinken.

Nach den beschlossenen langfristigen Unternehmensplanun-
gen sprechen mehr Griinde dafiir als dagegen, dass in den
nichsten finf Jahren auch unter Beriicksichtigung der Min-
destbesteuerung ausreichend zu versteuerndes Einkommen
erwirtschaftet wird, um die per 31.12.2008 bei der Bilanzie-
rung der aktiven latenten Steuern beriicksichtigten steuerli-

chen Verlustvortrige zu verwerten.

Die Verdnderung der aktiven latenten Steuern auf Bewer-
tungsunterschiede der Pensionsriickstellungen und Aktivwer-
te sowie Wertpapiere wird erfolgswirksam als latenter Steuer-

ertrag unter den Ertragsteuern ausgewiesen.

(40) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten bestehen aus-
schlieBlich gegeniiber inlindischen Kreditinstituten und set-

zen sich wie folgt zusammen:

Taglich fallig
Mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

Insgesamt

In der Position mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

ist ein Darlehen zur Refinanzierung des Geschéftsgebaudes in
Hohe von € 12.369.630,05 ausgewiesen. Die Restlaufzeiten der

31.12.2008 31.12.2007

19.464.454,04
12.369.630,05
31.834.084,09

7.003.673,83
12.747.470,28
19.751.144,10

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten werden in der

Restlaufzeitgliederung (vgl. Note 67) gezeigt.

(41) Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden setzen sich wie folgt

Zusammen:

Inldndische Kunden
- Unternehmen
- Privatpersonen
- Sonstige
Ausldndische Kunden
- Unternehmen
- Privatpersonen

Insgesamt
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31.12.2008

36.345.992,01
29.785.703,61
6.469.831,97
90.456,43
61.765.139,57
56.857.217,67
4.907.921,90
98.111.131,58

31.12.2007

15.200.400,69
8.045.408,18
7.089.120,45
65.872,06
26.229.335,82
17.974.558,87
8.254.776,95
41.429.736,51



Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden resultieren haupt-
sdchlich aus Einlagen bei der Tochtergesellschaft Baader Ser-
vice Bank GmbH. Darin enthalten ist aber auch ein von der
Baader Bank AG im Jahr 2008 neu aufgenommenes Schuld-
scheindarlehen in Héhe von T€ 21.000.

In der Position Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden sind
Zinsabgrenzungen in Hohe von € 210.039,76 enthalten. Die
Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden wer-
den in der Restlaufzeitgliederung (vgl. Note 67) gezeigt.

(42) Handelspassiva

Die Handelspassiva enthalten Lieferverbindlichkeiten aus

Wertpapierleerverkdufen und derivative Finanzinstrumente

mit negativen Marktwerten.

31.12.2008 31.12.2007
Lieferverbindlichkeiten aus
Wertpapierleerverkdufen 38.336.927,34 0,00
Negative Marktwerte aus derivativen
Finanzinstrumenten 552.798,48 0,00
Insgesamt 38.889.725,82 0,00
(43) Riickstellungen
Die Riickstellungen setzen sich folgendermaBen zusammen:
31.12.2008 31.12.2007
Pensionsriickstellungen 9.289.609,00 7.702.648,00
Andere Riickstellungen 2.146.251,28 9.610.846,29

Insgesamt

Bei den Riickstellungen fiir Pensionen handelt es sich aus-
schlieBlich um Riickstellungen fiir Verpflichtungen zur Leis-
tung betrieblicher Ruhegelder aufgrund unmittelbarer Versor-
gungszusagen. Art und Hohe der Ruhegelder der versorgungs-
berechtigten Mitarbeiter bestimmen sich nach einzelvertrag-
lichen Pensionszusagen. Pensionen werden nach Versetzung
in den Ruhestand wegen Erreichens der Altersgrenze bzw.
vorzeitig bei Invaliditit und Tod gezahlt (vgl. Note 21).

Die Pensionsverpflichtungen werden jahrlich von unabhéngi-
gen Aktuaren nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren
(Projected-Unit-Credit-Methode) ermittelt. Der Anwart-

Pensionsverpflichtungen (DBO) zum 01.01.
Laufender Dienstzeitaufwand

Zinsaufwand

Plandnderungen

Abgeltungen

Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste
Zugang durch Erwerb der DBM
Pensionsverpflichtungen (DBO) zum 31.12.

11.435.860,28

17.313.494,29

schaftsbarwert der Pensionsverpflichtungen zum 31.12.2008
betrigt T€ 9.524 (Vorjahr T€ 9.824). Der Unterschied zu den
Pensionsriickstellungen resultiert aus bislang nicht in der Bi-
lanz angesetzten versicherungsmathematischen Gewinnen
und Verlusten in Héhe von T€ -1.198 (Vorjahr T€ 1.020),
nachzuverrechnendem Dienstzeitaufwand von T€ 0 (Vorjahr
T€ 160) sowie aus dem beizulegenden Zeitwert des Planver-
mogens in Hohe von T€ 1.432 (Vorjahr T€ 942).

Die Pensionsverpflichtungen haben sich wie folgt entwickelt:

2008 2007

9.824.478,00 8.625.434,00

873.607,00 821.241,00
471.492,00 388.144,00
74.020,00 42.692,00
-239.326,00 0,00
-2.118.660,00 -53.033,00
638.149,00 0,00

9.523.760,00 9.824.478,00
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Alle Pensionsverpflichtungen sind teilweise durch Planver-
mogen finanziert. Das ausschlieBlich in Form von Riickde-
ckungsversicherungen zur Verfiigung stehende Planvermégen

hat sich wie folgt entwickelt:

Planvermogen zum 01.01.

Beitrige des Arbeitgebers

Erwartete Ertrage aus dem Planvermogen
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste
Zugang durch den Erwerb der DBM

Marktwert zum 31.12.

Die tatsdchlichen Ertrdge aus dem Planvermdégen betrugen
€ 97.835,00 (Vorjahr € 33.059,00).

Neben den Riickdeckungsversicherungen erfolgt auBerdem
eine interne Vermogensanlage in Form von Wertpapieren, die
ausschlieBlich der Deckung der Pensionsverpflichtungen

dient. Diese erfiillt jedoch nicht die Voraussetzungen des

laufender Dienstzeitaufwand

Zinsaufwand

Erwartete Ertrage aus dem Planvermogen
versicherungsmathematische Gewinne/Verluste
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand
Abgeltungen

Gesamt

Der Pensionsaufwand ist in voller Hohe im Verwaltungsauf-

wand enthalten.

2008 2007
942.027,00 806.033,00
107.093,00 106.513,00
57.462,00 40.831,00
40.373,00 -11.350,00
285.194,00 0,00
1.432.149,00 942.027,00

Planvermdgens nach IAS 19 und ist somit nicht bei der Riick-

stellungsbildung als Planvermégen berticksichtigt.

Im Rahmen der Bilanzierung der Pensionsriickstellungen
wurden in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung die folgenden

Betrége beriicksichtigt:

2008 2007
873.607,00 856.385,00
471.492,00 442.447,00
-57.462,00 -44.409,00
240.928,00 7.314,00

0,00 160.226,00
-122.911,00 0,00
1.405.654,00 1.451.444,00

Die Entwicklung der Pensionsverpflichtungen im Fiinf-Jah-
res-Vergleich ergibt sich wie folgt:

2008 2007 2006 2005 2004

Pensionsverpflichtung (DBO) 9.523.760,00 9.824.478,00 8.625.434,00 7.687.243,00 4.576.212,00

Planvermogen -1.432.149,00 -942.027,00 -806.033,00 -697.649,00 -185.324,00

Plandefizit 8.091.611,00 8.882.451,00 7.819.401,00 6.989.774,00 4.390.888,00

Die Beitrdge des Arbeitgebers, die erwartungsgemaB im Ge- Die anderen Riickstellungen entwickelten sich im Geschéfts-
schéftsjahr 2009 in den Plan eingezahlt werden, betragen jahr wie folgt:

nach bestméglicher Schatzung ca. T€ 7.

SET Verbrauch Auflésung Zufiihrung STEVTE

01.01.08 Te Te Te 31.12.08

T€ T€

Personal 0 0 0 985 985

Kostenumlagen 8.903 41 8.716 291 437

Ubrige 708 468 36 520 724

Insgesamt 9.611 509 8.752 1.796 2.146
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Bei den Riickstellungen fiir Personal handelt es sich im We-

sentlichen um Abfindungen.

Die in den Geschiftsjahren 2006 und 2007 in den anderen
Rickstellungen enthaltene Riickstellung fiir den zu erwarten-
den Sonderbeitrag an die Entschiddigungseinrichtung der
Wertpapierhandelsunternehmen (EdW) im Zusammenhang

mit dem von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-

sicht (BaFin) festgestellten Schadensfall Phonix Kapitaldienst
GmbH wurde im Geschéftsjahr 2008 in Hohe von T€ 8.650
vollstindig aufgelost. Mit Erhalt der Vollbanklizenz wurde
die Baader Bank AG Mitglied in der Entschddigungseinrich-
tung deutscher Banken (EdB) und schied damit aus der EdAW
aus. Im Ubrigen enthalten die anderen Riickstellungen Kos-

tenumlagen der Aufsichtsdmter.

(44) Ertragsteuerverpflichtungen

Die Ertragsteuerverpflichtungen in Héhe von € 1.286.996,10
sind tatsdchliche Steuerverpflichtungen der Konzernunter-
nehmen, fiir die noch kein rechtskriftiger Steuerbescheid er-

gangen ist.

(45) Sonstige Passiva

In den Sonstigen Passiva in Hohe von € 18.997.079,63 (Vor-
jahr T€ 12.723) sind im Wesentlichen noch ausstehende Rech-
nungen und abgegrenzte Verbindlichkeiten (T€ 15.931) und
noch abzufiithrende Gehaltsabziige (T€ 1.671) erfasst.

(46) Passive latente Steuern

Passive latente Steuern stellen die potenziellen Ertragsteuer-
belastungen aus zeitlich begrenzten Unterschieden zwischen
Wertansétzen der Vermoégensgegenstinde und Schulden in

der Konzernbilanz nach IAS/IFRS und den Steuerbilanzwer-

Wertpapiere
Immaterielle Anlagewerte

Insgesamt

Die Verdnderung der passiven latenten Steuern auf Bewer-
tungsunterschiede bei Wertpapieren wird in Héhe von

€ 60.448,17 erfolgsneutral in der Neubewertungsriicklage im
Eigenkapital erfasst. Alle anderen Verdnderungen werden er-
folgswirksam als Ertragsteueraufwand bzw. -ertrag im Peri-

odenergebnis gezeigt.

ten nach lokalen steuerrechtlichen Vorschriften der Konzern-

unternehmen dar.

Passive Steuerabgrenzungen wurden im Zusammenhang mit

folgenden Posten gebildet:

31.12.2008 31.12.2007
665.885,22 973.896,12
3.561.752,59 758.842,99
4.227.637,81 1.732.739,11

Passive latente Steuern im Zusammenhang mit immateriellen
Anlagewerten sind im Rahmen der Unternehmenserwerbe und
der Kaufpreisallokationen der CCPM und DBM entstanden. Sie
betreffen die als immaterielle Anlagewerte identifizierten
Handelsstrategien bzw. Skontren und werden entsprechend
der Nutzungsdauer der Vermoégenswerte zugunsten der Er-

tragsteuern aufgelost.
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(47) Eigenkapital

a) Gezeichnetes Kapital

b) Kapitalriicklage

¢) Gewinnriicklagen

d) Neubewertungsriicklage

e) Riicklage aus Wahrungsumrechnung
f) Konzerngewinn

Gesamt vor Fremdanteilen

Anteile im Fremdbesitz

Eigenkapital

a) Gezeichnetes Kapital
Das gezeichnete Kapital (Grundkapital) bestand am
31.12.2008 in Hohe von € 45.908.682,00 aus 45.908.682
Stiick Inhaber-Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiick-
aktien).

Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien 01.01.2007
Zuziiglich eigener Aktien im Bestand am 31.12. des Vorjahres
Anzahl der ausgegebenen Aktien am 31.12.2007

Abziiglich eigener Aktien im Bestand am Bilanzstichtag
Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien 31.12.2008

Vor Verrechnung der im Eigenbestand befindlichen eige-
nen Aktien belduft sich das Gezeichnete Kapital auf

€ 45.908.682,00. Vorzugsrechte oder Beschrankungen in
Bezug auf die Ausschiittung von Dividenden liegen bei der
Baader Bank AG nicht vor. Alle ausgegebenen Aktien sind

Ausgegebene Aktien
.J. eigene Aktien im Bestand
= im Umlauf befindliche Aktien (Gezeichnetes Kapital)
+ mnoch nicht ausgegebene Aktien aus genehmigtem Kapital

Gesamt

Im Geschiftsjahr 2008 wurden 89.671 Stiick eigene Aktien
erworben. Die Anschaffungskosten betrugen € 169.929,02.

Das entspricht einem durchschnittlichen Kurs von € 1,90.

Durch Beschluss der Hauptversammlung am 26.06.2008
wurden die Beschliisse gemdB § 71 Abs. 1 Nr. 7 und Nr. 8
AktG zum Erwerb eigener Aktien vom 26.06.2007 aufge-
hoben und die Erméchtigungen gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 7
und Nr. 8 AktG bis zum 25.11.2009 wie folgt erteilt:
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31.12.2008 31.12.2007
€ €

45.435.187,00
60.837.559,54
43.495.565,10

45.502.738,00
60.903.955,41
22.495.565,10

359.436,41 1.227.280,69
52.776,13 -9.669,76
8.601.347,03 32.374.345,64

158.781.871,21
1.434.815,26
160.216.686,47

162.494.215,08
1.408.200,85
163.902.415,93

Stiickzahl

45.502.738
405.944
45.908.682
473.495
45.435.187

voll eingezahlt.

Der Wert der ausgegebenen, im Umlauf befindlichen und
genehmigten Aktien ergibt sich wie folgt:

31.12.2008 31.12.2007

T€ Stiickzahl T€ Stiickzahl
45.909 45.908.682 45.909 45.908.682
473 473.495 406 405.944
45.436 45.435.187 45.503 45.502.738
22.954 22.954.341 22.954 22.954.341
68.390 68.389.528 68.457 68.457.079

e zum Zwecke des Wertpapierhandels eigene Aktien zu Prei-
sen, die den durchschnittlichen Schlusskurs der Aktie im
Prasenzhandel an der Frankfurter Wertpapierborse an den
jeweils drei vorangehenden Borsentagen nicht um mehr
als 10% tibersteigen oder unterschreiten, zu kaufen und
zu verkaufen. Dabei darf der Bestand der zu diesem Zweck
erworbenen Aktien fiinf vom Hundert des Grundkapitals

der Gesellschaft nicht tibersteigen.



e Die Gesellschaft wird gemdB § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG dazu
ermichtigt, Aktien der Gesellschaft zu erwerben, ins-
besondere um sie Dritten im Rahmen des Erwerbs von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Unternehmens-
beteiligungen oder Vermogensgegenstanden - auch durch
Aktientausch - sowie bei Unternehmenszusammenschliis-

sen anbieten zu kénnen.

Aktien den Berechtigten aus den Aktienoptionsplianen
1999, 2004 und 2006 der Baader Bank AG geméB den Er-
méchtigungen der Hauptversammlungen vom 18.06.1999,
14.07.2004 und 19.07.2006 zum Bezug anzubieten oder sie
einzuziehen.

Die Erméchtigung ist auf den Erwerb von eigenen Aktien
mit einem Anteil am Grundkapital von insgesamt bis zu
zehn vom Hundert beschrankt. Die Erméchtigung kann
ganz oder in Teilbetrdgen, einmal oder mehrmals, in Ver-
folgung eines oder mehrerer der genannten Zwecke ausge-
iibt werden. Die Erméachtigung gilt bis zum 25.11.2009. Der
Erwerb erfolgt iiber die Borse. Der von der Baader Bank AG
gezahlte Gegenwert je Aktie darf den Mittelwert der
Schlusskurse fiir die Stiickaktien der Baader Bank AG im
Prisenzhandel an der Frankfurter Wertpapierborse wih-
rend der letzten finf Handelstage vor dem Erwerb der Ak-
tien (ohne Erwerbsnebenkosten) um nicht mehr als 5%
tiberschreiten. Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats Aktien der Baader Bank AG, die
aufgrund dieser Erméchtigung erworben werden, Dritten
beim Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder
Unternehmensbeteiligungen oder Vermogensgegenstin-
den - auch durch Aktientausch - sowie bei Unterneh-
menszusammenschliissen anzubieten. Der Vorstand wird
erméichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats eigene Ak-
tien der Gesellschaft, die aufgrund dieser Erméachtigung
erworben wurden, im Rahmen der von der Hauptversamm-

lung beschlossenen Aktienoptionspldne 1999, 2004 und

Bewertung Available-for-Sale-Bestidnde
Latente Steuern aus Bewertung Available-for-Sale-Bestdnde
Kapitalkonsolidierung sukzessiver Erwerb

Insgesamt

Der Riickgang der Neubewertungsriicklage ist hinsichtlich der
Available-for-Sale-Bestidnde vor allem in Kursriickgdngen
und der damit verbundenen Abwertung von Bestdnden be-
griindet.

e) Riicklage fiir Wihrungsumrechnung
Die Riicklage aus der Wahrungsumrechnung beinhaltet
Umrechnungsgewinne und -verluste, die im Rahmen der
Kapitalkonsolidierung entstanden sind. Einbezogen wur-

den dabei Wechselkursdifferenzen aus der Konsolidierung

2006 Inhabern von Optionen zum Erwerb anzubieten. Das
Bezugsrecht der Aktionére auf diese eigenen Aktien wird
insoweit ausgeschlossen, wie diese Aktien gemiB der vor-
stehend genannten Erméchtigungen verwandt werden. Der
Vorstand wird weiterhin erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats eigene Aktien der Baader Bank AG einzuzie-
hen, die aufgrund dieser Erméchtigung erworben werden,
ohne dass die Einziehung oder ihre Durchfiihrung eines
weiteren Hauptversammlungsbeschlusses bedarf. Die Er-
michtigung zur Einziehung kann ganz oder in Teilen aus-

gelibt werden.

b) Kapitalriicklage

In der Kapitalriicklage ist der Mehrerlds (Agio) enthalten,
der bei der Ausgabe von Aktien erzielt wird. Bei einem
Riickkauf von eigenen Aktien wird der Differenzbetrag
zwischen den Anschaffungskosten und dem Nennbetrag
mit den Kapitalriicklagen verrechnet. Sind die Gewinn-
riicklagen aufgebraucht, nimmt die Kapitalriicklage samt-

liche erfolgswirksamen KonsolidierungsmaBnahmen auf.

¢) Gewinnriicklagen

Die Gewinnriicklagen bestehen aus anderen Gewinnriick-
lagen in Hohe von T€ 43.496 (Vorjahr: T€ 22.496). Die Zu-
fithrung beruht auf dem Hauptversammlungsbeschluss
vom 26.06.2008.

d) Neubewertungsriicklage

In der Neubewertungsriicklage werden die Ergebnisse aus
der Bewertung von Available-for-Sale Bestinden, die sich
aus zinstragenden und dividendenorientierten Instrumen-
ten zusammensetzen, zum Marktwert (Fair Value) nach
Beriicksichtigung latenter Steuern eingestellt. Eine erfolgs-
wirksame Erfassung der Gewinne und Verluste erfolgt erst,
wenn die Vermogenswerte verduBert bzw. abgeschrieben
worden sind.

2008 2007
T€ T€
266 1.071
-75 =12
168 168
359 1.227

von ausldndischen Tochterunternehmen, die nicht in der

Berichtswihrung bilanzieren.

f) Konzerngewinn

Der Konzerngewinn setzt sich zusammen aus dem Jahres-
iiberschuss nach dem konzernfremden Gesellschaftern zu-
stehenden Ergebnis und dem Gewinnvortrag aus vorange-
gangenen Geschéaftsjahren. Ein Teil des Konzerngewinns
soll auch fiir das Geschéftsjahr 2008 an die Aktiondre aus-

geschiittet werden. Ausschiittungsbemessungsgrundlage
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ist nach wie vor das Ergebnis nach Steuern des HGB-Ein-
zelabschlusses der Baader Bank AG. Der Hauptversamm-
lung am 03.07.2009 soll die Ausschiittung einer Dividende

in Hohe von € 0,06 je Aktie vorgeschlagen werden. Bei der

T€ 2.726. Im Vorjahr wurde eine Dividende in Hohe von
€ 0,25 je Aktie ausgeschiittet. Ein Betrag in Hohe von
T€ 5.500 soll in die Gewinnriicklagen eingestellt werden.

Der verbleibende Bilanzgewinn wird auf neue Rechnung

derzeit im Umlauf befindlichen Anzahl von 45.435.187 vorgetragen.
Stiick Aktien ergibt sich eine Ausschiittungssumme von
(48) Bedingtes Kapital
Das bedingte Kapital ist fiir die Ausgabe neuer Stiickaktien
zur Bedienung der Aktienoptionspldne und fir die Ausgabe
von Wandelschuldverschreibungen oder Optionsscheinen aus
Teilschuldverschreibungen vorgesehen.
Entwicklung des bedingten Kapitals:
Bedingtes Kapital Zuginge Verfall/Verbrauch/ Bedingtes Kapital
01.01.2008 Korrektur 31.12.2008
T€ T€ T€ T€
Ausgabe von Stiickaktien 3.400 0 0 3.400
Wandelschuldverschreibungen/
Optionsscheine aus
Teilschuldverschreibungen 10.000 10.000
Insgesamt 13.400 0 0 13.400

In der Hauptversammlung vom 19.07.2006 war eine bedingte
Kapitalerh6hung um bis zu nominal € 1.200.000,00 beschlos-
sen worden. Die bedingte Kapitalerhohung wird nur durch
Ausgabe von bis zu 1.200.000 neuen, auf den Inhaber lauten-
den Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Ge-
schiftsjahres ihrer Ausgabe und nur insoweit durchgefiihrt,
wie die Inhaber von Optionsrechten, die im Rahmen des
Aktienoptionsplans 1999 der Baader Bank AG aufgrund der
am 18.06.1999 erteilten Erméachtigung ausgegeben werden,
von ihren Optionsrechten Gebrauch machen (bedingtes Kapi-
tal 1999).

In der Hauptversammlung vom 19.07.2006 war eine weitere
bedingte Kapitalerh6hung um bis zu € 600.000,00 beschlos-
sen worden. Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur durch
Ausgabe von bis zu 600.000 neuen, auf den Inhaber lautenden
Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Ge-
schiftsjahres ihrer Ausgabe und nur insoweit durchgefiihrt,
wie die Inhaber von Optionen, die im Rahmen des Aktienopti-
onsplans 2004 der Baader Bank AG aufgrund der am
14.07.2004 erteilten Ermachtigung ausgegeben werden, von

ihren Optionen Gebrauch machen (bedingtes Kapital 2004).

Das Grundkapital ist weiterhin durch Beschluss der Hauptver-
sammlung vom 26.06.2007 um bis zu nominal € 1.600.000,00
bedingt erhoht. Die bedingte Kapitalerh6hung wird nur durch
Ausgabe von bis zu 1.600.000 neuen, auf den Inhaber lauten-

den Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Ge-
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schiftsjahres ihrer Ausgabe und nur insoweit durchgefiihrt,
wie die Inhaber von Optionen, die im Rahmen des Aktienopti-
onsplans 2006 der Baader Bank AG aufgrund der am
19.07.2006 erteilten Ermachtigung ausgegeben werden, von

ihren Optionen Gebrauch machen (bedingtes Kapital 2007).

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 26.06.2007
wurde das Kapital der Gesellschaft auf bis zu € 10.000.000,00
bedingt erh6ht durch Ausgabe von bis zu 10.000.000 neuen,
auf den Inhaber lautenden Stiickaktien (bedingtes Kapital
2005). Das bedingte Kapital dient der Gewihrung von Rechten
an die Inhaber bzw. Glaubiger von Wandelschuldverschrei-
bungen und/oder aus Optionsscheinen aus Teilschuldver-
schreibungen, die gemdfB Beschluss der Hauptversammlung
vom 29.06.2005 und vom 26.06.2007 bis zum 25.06.2012 von
der Baader Bank AG begeben werden oder durch eine Gesell-
schaft, an der die Baader Bank AG unmittelbar oder mittelbar
mit Mehrheit beteiligt ist. Die Ausgabe der neuen Aktien er-
folgt zu dem jeweils festzulegenden Wandel- bzw. Options-
preis. Die bedingte Kapitalerh6hung ist nur insoweit durchzu-
fithren, wie von diesen Rechten Gebrauch gemacht wird. Die
neuen Aktien nehmen von Beginn des Geschéftsjahres an, in
dem sie durch Ausiibung von Wandel- bzw. Optionsrechten
entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand wird erméachtigt, die
weiteren Einzelheiten der bedingten Kapitalerhohung und ih-

rer Durchftihrung festzusetzen.



Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, die Fassung des § 4 der Sat-
zung entsprechend der jeweiligen Ausnutzung des bedingten

Kapitals anzupassen.

(49) Genehmigtes Kapital

Datum der Urspriinglicher In Vorjahren fiir 2007 fiir Kapi- Befristung  Verbleibender Befristung
Beschluss- Betrag Kapitalerhhun- talerhdhungen  ausgelaufen Betrag

fassung gen verbraucht verbraucht
26.06.2007 22.954 22.954 25.06.2012
Gesamt 22.954 0 0 0 22.954

Die Beschliisse vom 10.07.2002 iiber das genehmigte Kapital I
und das genehmigte Kapital Il wurden von der Hauptver-
sammlung am 26.06.2007 aufgehoben. Es wurde ein neues
genehmigtes Kapital 2007 geschaffen. Danach wurde der Vor-
stand erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum
25.06.2012 mit Zustimmung des Aufsichtsrates durch einma-
lige oder mehrmalige Ausgabe neuer Inhaberaktien gegen
Bar- und/oder Sacheinlagen um bis zu € 22.954.341,00 zu er-
hohen. Den Aktiondren ist grundsitzlich ein Bezugsrecht ein-
zurdumen. Mit Zustimmung des Aufsichtsrats kann jedoch
der Vorstand a) Spitzenbetrige von dem Bezugsrecht ausneh-

men, b) das Bezugsrecht der Aktionére ausschlieBen, um die

neuen Aktien gegen Bareinlagen zu einem Ausgabebetrag
auszugeben, der den Borsenpreis der bereits borsennotierten
Aktien zum Zeitpunkt der endgiiltigen Festlegung des Ausga-
bepreises nicht wesentlich unterschreitet (§ 186 Abs. 3 Satz 4
AktG), wobei der Bezugsrechtsausschluss nur Aktien erfassen
darf, deren rechnerischer Wert 10% des Grundkapitals nicht
iibersteigt, c¢) das Bezugsrecht der Aktiondre ausschlieBen, um
die Aktien gegen Sacheinlagen zum Erwerb von Unternehmen
oder Beteiligungen an Unternehmen oder Unternehmensteilen
oder Vermogensgegenstinden - auch durch Aktientausch -
sowie bei Unternehmenszusammenschliissen auszugeben (Ge-
nehmigtes Kapital 2007).

(50) Fremdwihrungsvolumina
Am Bilanzstichtag wurden im Konzern folgende Vermégens-

werte und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung bilanziert:

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Handelsaktiva

Available-for-Sale-Bestinde/at Equity bewertete Unternehmen
Andere Bilanzposten

Fremdwihrungsaktiva

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Handelspassiva

Andere Bilanzposten

Fremdwihrungspassiva

2008 2007
T€ T€
13.545 10.803
3.000 568
0 0
7.163 6.995
3.373 4.990
27.081 23.356
160 0
15.238 6.389
0 0

769 401
16.167 6.790
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Angaben zur Gewinn-und-Verlust-Rechnung des Konzerns

(51) Zinsiiberschuss

Der Zinsiiberschuss setzt sich wie folgt zusammen:

Zinsertrage aus 3.909.033,63 2.833.090,85
- Kredit- und Geldmarktgeschiften 3.881.822,60 2.813.449,48
- festverzinslichen Wertpapieren 27.211,03 19.641,37
Zinsaufwendungen -2.862.509,71 -1.147.102,10

Die Zinsaufwendungen setzen sich im Wesentlichen zusam- lichkeiten in Hohe von € 1.015.276,05 und Zinsaufwendungen
men aus Zinsaufwendungen fiir Kundengelder in Hohe von fiir Darlehen in Hohe von € 527.590,76.
€ 1.222.677,25, Zinsaufwendungen fir kurzfristige Verbind-

(52) Risikovorsorge fiir das Kreditgeschaft
Die Risikovorsorge fiir das Kreditgeschéft stellt sich in der

Gewinn-und-Verlust-Rechnung des Konzerns wie folgt dar:

Zufiihrungen zur Risikovorsorge 3.053.099,56 0,00
Auflésungen 0,00 200,00
Direktabschreibungen 15.685,38 -0,48



(53) Provisionsiiberschuss

Provisionsertrige

- Courtageertrige/Transaktionsentgelte
- Orderrouting

- Kapitalmarktdienstleistungen

- Vermittlung Schuldscheindarlehen
- Vermittlungsprovisionen

- Management- und Performance-Fee
- Sonstige Provisionsertrige
Provisionsaufwendungen

- Courtageaufwendungen

- Orderrouting

- Kapitalmarktdienstleistungen

- Vermittlung Schuldscheindarlehen
- Vermittlungsprovisionen

- Management- und Performance-Fee
- Abwicklungsgebiihren

- Sonstige Provisionsaufwendungen

Insgesamt

31.12.2008

56.309.150,55
40.011.952,18
5.792.109,88
432.668,22
3.509.716,50
560.766,48
5.801.645,38
200.291,91
17.339.259,66
-2.055.640,10
-1.467.412,40
-348,43
-199.414,40
-1.379.516,84
-1.460.552,31
-8.712.476,17
-2.063.899,01
38.969.890,89

31.12.2007

62.848.030,33
45.723.084,52
6.746.999,38
3.024.095,63
1.947.342,74
1.699.887,37
3.591.834,56
114.786,13
-16.310.905,56
-1.983.016,36
-1.934.566,50
-8.352,73
-75.630,31
-498.785,31
-1.676.440,39
-9.216.635,83
-917.478,13
46.537.124,77

(54) Handelsergebnis

Das Handelsergebnis spiegelt das Ergebnis aus dem Handel
mit Wertpapieren und derivativen Finanzinstrumenten wider.
Alle Finanzinstrumente des Handelsbestands werden mit dem
Marktwert (Fair Value) bewertet. Zur Bewertung borsenno-

tierter Produkte verwenden wir Borsenkurse, fiir nicht b6r-

sengehandelte Handelsgeschifte liegen der Bestimmung des
Zeitwerts interne Preismodelle zugrunde. Im Handelsergebnis
sind, neben den aus Handelsaktivititen entstandenen reali-
sierten und unrealisierten Ergebnissen, auch die auf diese Ge-
schifte entfallenden Zins- und Dividendenertrige sowie Refi-

nanzierungskosten enthalten.

Effektenhandel

- Zinsen und Dividenden

- Wertpapiere

- Optionen und Futures

- Kursdifferenzen

Devisen

- Umrechnungsdifferenzen aus Fremdwéihrungstransaktionen
- Sonstige

Insgesamt

31.12.2008

59.497.693,31

31.12.2007

52.108.836,09

834.061,08 1.131.716,44
34.360.108,11 31.677.179,72
3.533.993,36 -38.216,10
20.769.530,76 19.338.156,03
-218.820,10 -89.685,67
292.645,68 -16.162,29
-511.465,78 -73.523,38

59.278.873,21

52.019.150,42
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(55) Ergebnis aus Available-for-Sale-Bestinden

Im Ergebnis aus Available-for-Sale-Bestdnden werden Verdu-
Berungs- und Bewertungsergebnisse sowie laufende Zins-
und Dividendenertrdge aus dem zur VerduBerung verfiigharen

Wertpapierbestand und Beteiligungen ausgewiesen.

Zins- und Dividendenertréige

- Festverzinsliche Wertpapiere

- Aktien/andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
- Beteiligungen

Gewinn/Verlust aus dem Verkauf von
Available-for-Sale-Bestinden

- Aktien/andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Wertberichtigungen
- Abschreibungen

Insgesamt

Die Wertberichtigungen enthalten insbesondere Abschreibun-
gen auf die Beteiligungen der Baader Bank AG an der KST Be-
teiligungs AG (T€ 1.793) sowie an der U.C.A. AG (T€ 1.845),

31.12.2008

439.459,32
38.966,55
400.161,39
331,38

11.955,50
11.955,50
-3.803.653,64
-3.803.653,64
-3.352.238,82

31.12.2007

1.427.106,84
112.446,81
125.631,47
1.189.028,56

2.494.747,68
2.494.747,68
-34.476,15
-34.476,15
3.887.378,37

die aufgrund einer nachhaltigen Wertminderung aufwands-

wirksam gebucht wurden.

(56) Ergebnis aus at Equity bewerteten Unternehmen

Ergebnisanteil
Abschreibung Firmenwert

Insgesamt

Die Position Ergebnisanteil setzt sich zusammen aus verein-
nahmten Dividenden und anteiligem Ergebnis der Unterneh-
men Parsoli Corporation (T€ -421), Gulf Baader Capital Mar-
kets (T€ -223) und Berlin Asset Management (T€ 27), aus der
Zuschreibung auf den Wert des anteiligen Eigenkapitals der
SPAG einschlieBlich des anteiligen Ergebnisses per 31.12.2007
(T€ 33) und dem anteiligen Gewinn aus den Sondervermégen
(T€ 406).
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31.12.2008

-178.412,75
-729.374,42
-907.787,17

31.12.2007
3.789.928,36
0,00
3.789.928,36

Daneben wurde der im at Equity Buchwert der Parsoli Corpo-

ration Ltd. enthaltene Firmenwert in voller Hohe abgeschrie-

ben (T€ -729).

Im Segmentbericht wird das Ergebnis aus at Equity bewerte-

ten Unternehmen in der Konsolidierungsspalte ausgewiesen.



(57) Verwaltungsaufwand

Personalaufwand

- Léhne und Gehélter

- Soziale Abgaben

- Aufwendungen fir Altersversorgung und Unterstiitzung
Andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

- Betriebs- und Geschéftsausstattung
- Immobilien
- Immaterielle Anlagewerte

Insgesamt

In der Position Lohne und Gehélter sind variable Gehaltsbe-

standteile in Hohe von T€ 20.850 (Vorjahr: T€ 20.679) enthal-
ten. Die Aufwendungen im Zusammenhang mit der Dotierung
der Pensionsriickstellungen (T€ 1.406) sowie die Aufwendun-
gen aus beitragsorientierten Zusagen (T€ 93) sind in den Auf-

wendungen fiir Altersversorgung und Unterstiitzung enthalten.

31.12.2008 31.12.2007

-49.378.296,41
-43.561.898,54
-3.285.326,17
-2.531.071,70
-31.628.186,63

-44.853.062,64
-40.263.940,75
-2.805.228,20
-1.783.893,69
-23.938.517,31

-6.722.204,46 -7.031.735,72
-451.835,78 -379.004,14
-855.756,17 -855.647,81

-5.414.612,51 -5.797.083,77

-87.728.687,50 —-75.823.315,67

Im Verwaltungsaufwand sind Aufwendungen fiir Mindestlea-
singzahlungen aus Operating-Leasing-Verhaltnissen in Hohe
von T€ 3.314 enthalten.

(58) Sonstiges Ergebnis

Sonstige betriebliche Ertrage
Sonstige betriebliche Aufwendungen

Insgesamt

Die sonstigen betrieblichen Ertrige umfassen Posten, die an-
deren Positionen der Gewinn-und-Verlust-Rechnung nicht zu-
geordnet werden konnen. Hierbei handelt es sich hauptséch-
lich um Ertrdge aus der Auflésung von Riickstellungen

(T€ 8.752), aus der Verrechnung von geldwerten Vorteilen aus
der privaten Nutzung von Firmenwagen und der Gewidhrung
von Aktienoptionen (T€ 496), periodenfremde Ertrige

(T€ 862), Mietertrige (T€ 59) und Ertrige aus Sponsoring

(T€ 218). Die Ertrige aus der Auflosung von Riickstellungen
bestimmen sich mehrheitlich durch die Auflosung der Riick-
stellung fiir die mogliche Inanspruchnahme durch die EAW in
Hohe von T€ 8.650. Eine ausfiihrliche Darstellung der Neube-
urteilung des Sachverhalts zum 31.12.2008 findet sich

in Note 43.

31.12.2008 31.12.2007
11.014.982,92 3.949.551,02
-3.605.186,89 -1.135.791,19

7.409.796,03 2.813.759,83

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen nehmen ebenfalls
Posten auf, die anderen Positionen der Gewinn-und-Verlust-
Rechnung nicht zugeordnet werden konnen. Sie betreffen vor
allem die Abschreibung der Wandelanleihe der Parsoli Corpo-
ration Ltd. (T€ 1.638) und die Abschreibung des Geschéfts-
wertes aus der Erstkonsolidierung der Baader Service Bank
GmbH (T€ 963).
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(59) Ertragsteuern auf das Ergebnis aus gewohnlicher
Geschéftstatigkeit
Die Ertragsteuern teilten sich fiir das abgelaufene Geschéafts-

jahr wie folgt auf:

Laufende Ertragsteuern
Erstattung Korperschaftsteuerguthaben
Latente Steuern

Insgesamt

In den latenten Steuern der aktiven Steuerabgrenzungen sind

Steueraufwendungen aus der Auflosung von aktivierten Vor-

teilen aus steuerlichen Verlustvortréagen in Héhe von T€ 4.400

enthalten, die im Geschiftsjahr genutzt werden konnten (vgl.
Note 39).

Aktive latente Steuern
Passive latente Steuern

Insgesamt

Die latenten Steuern werden im Geschéftsjahr 2008 mit den

unternehmensindividuellen Steuersidtzen berechnet.

Die nachfolgende Uberleitungsrechnung zeigt den Zusam-
menhang zwischen dem Ergebnis der gewohnlichen Ge-
schiftstitigkeit sowie den Steuern vom Einkommen und vom

Ertrag im Geschiftsjahr. Der als Basis fiir die Uberleitungs-

31.12.2008 31.12.2007
-2.254.922,63 -5.209.224,16
1.240.647,20 313.197,07

-1.873.906,56 -1.428.942,58

-2.888.181,99 -6.324.969,67
31.12.2008 31.12.2007
-2.964.804,28 -2.236.162,61
1.090.897,72 807.220,03
-1.873.906,56 -1.428.942,58

rechnung gewihlte anzuwendende Konzernertragsteuersatz
entspricht dem Ertragsteuersatz der Konzern-Mutter. Auf-
grund der Absenkung des Korperschaftsteuersatzes und der
Einfiihrung der Nichtabzugsfahigkeit der Gewerbesteuer als
Betriebsausgabe durch das Unternehmensteuerreformgesetz
2008 liegt der Ertragsteuersatz der Baader Bank AG im Jahr
2008 deutlich unter dem Niveau von 2007.

31.12.2008 31.12.2007

T€ T€

Jahresergebnis vor Ertragsteuern nach IAS/IFRS 11.647 34.910
Konzernertragsteuersatz (%) 29,280 38,11%
Rechnerischer Ertragsteueraufwand im Geschéftsjahr 3.410 13.304
Auswirkungen nicht abziehbarer Betriebsausgaben und steuerfreier Ertrage 3.586 -2.114
Auswirkungen latenter Steuern auf Verlustvortrige -2.831 -4.712
Auswirkungen nicht angesetzter latenter Steuern 1.139 0
Aktivierung Korperschaftsteuerguthaben -1.241 -313
Auswirkungen von im Geschiftsjahr erfassten Steuern aus Vorjahren -894 175
Auswirkungen abweichender Steuersitze bei erfolgswirksamen Steuerabgrenzungen -281 -11
Sonstige Auswirkungen 0 -4
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 2.888 6.325
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(60) Ergebnis je Aktie

Das unverwésserte Ergebnis je Aktie ermittelt sich nach IAS
33, indem das Jahresergebnis nach Steuern, abziiglich des auf
konzernfremde Gesellschafter entfallenden Ergebnisanteiles,
(Zahler) durch die gewichtete Anzahl der wihrend des Be-
richtsjahres durchschnittlich im Umlauf befindlichen Zahl

der Stammaktien (Nenner) dividiert wird.

Jahresergebnis
Gewichtete durchschnittliche Anzahl umlaufender Aktien

Ergebnis je Aktie

Das verwiésserte Ergebnis je Aktie betrégt ebenfalls € 0,19
und wird grundséatzlich beeinflusst durch die ausiibbaren, ,im
Geld“ befindlichen Aktienoptionen (vgl. Note 26), die in die
Berechnung der gewichteten durchschnittlichen Anzahl um-
laufender Aktien des verwisserten Ergebnisses je Aktie ein-

flieBen.

Es bestehen genehmigte Kapitalien in Hohe von insgesamt

€ 22.954.341,00, fiir die das Bezugsrecht der Aktionire gemaf
§ 203 Abs. 2 AktG ausgeschlossen werden kann (vgl. Note 49).
Dieses genehmigte Kapital ist nicht in die Berechnung des
verwisserten Ergebnisses eingegangen, da es keinen verwés-

sernden Einfluss in der gegenwértigen Periode hat.

2008 2007
8.607.766,01 28.642.009,22
45.510.306 45.440.199
0,19 0,63

Da fiir die Bedienung der Mitarbeiteroptionspldne nach Wahl
der Gesellschaft eigene Aktien gewédhrt werden kénnen, erge-
ben sich aus den bedingten Kapitalerhohungen (vgl. Note 48)
keine Verwiasserungseffekte. Dies gilt auch fiir die bedingte
Kapitalerhohung durch Ausgabe von Wandelschuldverschrei-
bungen, da von der Erméichtigung noch kein Gebrauch ge-

macht wurde.

Das Jahresergebnis unterliegt keinem Verwisserungseffekt.

(61) Segmentberichterstattung

Die Segmentberichterstattung des Konzernabschlusses zum
31.12.2008 der Baader Bank AG wird nach Geschiftsbereichen
(Business-Segments) dargestellt. Als primire Geschéftsberei-
che des Konzerns lassen sich vier unterschiedliche Teilaktivi-
titen voneinander abgrenzen: Skontrofithrung und Eigenhan-
del, Vermittlungsgeschift, Kapitalmarktdienstleistungen und
Finanzportfolioverwaltung. In der Spalte ,Sonstiges/Konsoli-
dierung” werden neben Bewegungen, die keinen direkten Be-
zug zu den vier primiren Segmenten haben bzw. nicht auf de-
ren operative Geschiftstitigkeit entfallen, auch konsolidie-
rungspflichtige Ertrige und Aufwendungen des Konzerns

ausgewiesen.

Der Geschéftsbereich Skontrofithrung und Eigenhandel stellt
sich folgendermaBen dar: Der Konzern betreut zum Bilanz-
stichtag 31.12.2008 als Skontrofiihrer 13.667 Aktienskontren,
16.567 Skontren in Renten und Genussscheinen, 269.680
Skontren fiir Optionsscheine, Zertifikate und ETFs sowie
8.287 Skontren fiir Fonds. Aufgabe des Skontrofiihrers ist es,
fiir das betreute Wertpapier Borsenpreise festzustellen und
gegebenenfalls durch Selbsteintritt (Eigenhandel) fiir zusétz-

liche Liquiditat zu sorgen.

Im Bereich Vermittlungsgeschift tritt der Konzern als Makler
zwischen in- und ausldndischen Kreditinstituten und Finanz-
dienstleistungsinstituten fiir alle an einer deutschen Borse
notierten Wertpapiere auf. Des Weiteren wird {iber die Baader
Service Bank GmbH institutionellen und privaten Anlegern
auch tber elektronische Systeme der Zugang zu in- und aus-
ldndischen Borsenplitzen ermoglicht. Schwerpunkt ist hier
der Handel von bérsengehandelten Derivaten. Die Baader
Heins & Seitz Capital Management AG vermittelt Schuld-
scheindarlehen zwischen institutionellen Investoren. Fiir ihre
Vermittlungstitigkeit bzw. Dienstleistung erhélt die jeweilige
Gesellschaft Provisionen. Die Geschaftsabwicklung erfolgt

ausschlieBlich tiber Kreditinstitute.

Im Rahmen der Kapitalmarktdienstleistungen platziert der
Konzern im eigenen Namen und fiir eigene Rechnung Wertpa-
piere an Kreditinstitute, teilweise unter Einschaltung eines
Ubernahmekonsortiums. Zusitzlich bietet die Baader Bank
AG Unternehmen Dienstleistungen und Beratung in allen Be-
reichen des Kapitalmarkts sowie bei der Durchfiihrung von
KapitalmaBnahmen an. Das friither aktiv betriebene Beteili-
gungsgeschift wird im Baader-Konzern nicht mehr verfolgt.
Noch bestehende Engagements in bérslichen und auBerborsli-

chen Kapitalgesellschaften aus dem In- und Ausland werden
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im Segment Kapitalmarktdienstleistungen bis zur VerduBe-

rung wertsteigernd betreut.

Die Finanzportfolioverwaltung umfasst die Verwaltung ein-
zelner in Finanzinstrumenten angelegter Vermégen fiir ande-
re mit Entscheidungsspielraum. Die Baader Service Bank
GmbH bietet Dienstleistungen in Funktion eines Investment-
Managers fiir Alternative Investments an. Ebenso in diesem
Geschiftsfeld enthalten ist die Geschéftstétigkeit der Conser-
vative Concept Portfolio Management AG und der Conserva-
tive Concept AG, deren Schwerpunkt auf der Konzeption und

Umsetzung von alternativen Anlagestrategien liegt und die

Aufgliederung nach Unternehmensbereichen

Geschiftsjahr 2008 in T€

Zinsergebnis

Risikovorsorge fiir das Kreditgeschaft
Zinsergebnis nach Risikovorsorge
Provisionsergebnis

Handelsergebnis

Ergebnis aus Available-for-Sale-Bestdnden
Ergebnis aus at Equity bewerteten Unternehmen
Ergebnis aus Finanzgeschaft

Direkt zuordenbarer Verwaltungsaufwand
Sonstiges betriebliches Ergebnis

Ergebnis nach direkt zuordenbaren Ertrigen/Aufwendungen
Indirekt zuordenbarer Verwaltungsaufwand
Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit
Segmentvermdégen in T€
Segmentverbindlichkeiten in T€

Risikoaktiva in T€

Allokiertes Kapital in T€

Rentabilitit des allokierten Kapitals, bezogen
auf Gewinn vor Steuern

Investitionen in Sachanlagen und immaterielle
Vermogenswerte in der Berichtsperiode in T€

Impairmentaufwand in T€

PlanméaBige Abschreibungen auf das
Segmentvermdgen in T€

Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt
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auf den Einsatz von Futures und Optionen in Form von Single
Hedgefonds, Managed Accounts und Zertifikaten spezialisiert

sind.

Auf eine Segmentberichterstattung nach geographischen Seg-
menten wurde verzichtet, weil die Ergebnisse und Vermo-
genswerte der ausldndischen Tochtergesellschaften jeweils

10% des Gesamtergebnisses bzw. 10% der Vermoégenswerte

unterschreiten.
Skontrofithrung Vermittlungs-
und Eigenhandel geschaft
-682 1.668
0 -3.026
-682 -1.358
28.560 5.619
40.248 19.481
-35 0
0 0
40.213 19.481
-34.187 -14.236
9.166 63
43.070 9.569
-20.261 -10.370
22.809 -801
182.772 103.651
76.420 116.755
397.691 66.461
89.472 48.782
25,5% -1,6%
27.153 6.992
1.638 3.026
4.838 1.375
113 56



-32
-25

-40
-4.089

-4.129
-1.167
19

-3.481
-66

-62
-410
769
-908
-549
-630
-1.772

1.047
-3.069
-2.022
38.970
59.279
-3.352
-908
55.019
-52.441
7.410

-1.406

-3.251

-35.288

18.877
3.465
7.502
7.345

-85,50

1.234
3.769

191
9

26.872
2.628
10.977
14.618

-15,9%

1.692

122

332.172
199.268
482.631
160.217

7,3 %

35.405
10.203

6.722
324



Aufgliederung nach Unternehmensbereichen (Vorjahr)

Geschéaftsjahr 2007 in T€ Skontrofithrung und Vermittlungs-
Eigenhandel geschift
Zinsergebnis 420 1.152
Risikovorsorge fiir das Kreditgeschaft 0 0
Zinsergebnis nach Risikovorsorge 420 1.152
Provisionsergebnis 33.115 6.871
Handelsergebnis 43.943 8.500
Ergebnis aus Available-for-Sale-Bestdnden 4.962 0
Ergebnis aus at Equity
bewerteten Unternehmen 0 0
Ergebnis aus Finanzgeschaft 48.905 8.500
Direkt zuordenbarer Verwaltungsaufwand -32.178 -10.533
Sonstiges betriebliches Ergebnis 3.470 112
Ergebnis nach direkt zuordenbaren
Ertrigen/Aufwendungen 53.732 6.102
Indirekt zuordenbarer Verwaltungsaufwand -17.549 -8.118
Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit 36.183 -2.016
Segmentvermdégen in T€ 123.168 54.351
Segmentverbindlichkeiten in T€ 30.635 55.746
Risikoaktiva in T€ 157.955 70.590
Allokiertes Kapital in T€ 92.414 51.366
Rentabilitit des allokierten Kapitals, bezogen
auf Gewinn vor Steuern 39,2% -3,9%
Investitionen in Sachanlagen und immaterielle
Vermogenswerte in der Berichtsperiode in T€ 788 543
Impairmentaufwand in T€ 34 0
PlanméBige Abschreibungen auf das
Segmentvermdégen in T€ 5.358 1.209
Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt 93 55

Das im Segmentbericht ausgewiesene allokierte Kapital ent-

spricht dem bilanziellen Konzerneigenkapital.
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-2.954
-231

-61
-488
-2.694

3.790

395
-574

1.686

1.686
46.537
52.018

3.888

3.790
59.696
-46.665
2.812

-1.828

19.627

3.361
16.180
10.696

14,8 9%

-1.661

26.219
1.475
6.005
9.426

-12,8%

53
0

278

109

-29.156

223.365

91.217
250.730
163.902

21,3%

1.457
34

7.033
287



Angaben zu Finanzinstrumenten

(62) Risikoberichterstattung

Beziiglich der Angaben zu Marktpreisrisiken und Kreditrisi-
ken sowie den bankaufsichtsrechtlichen Eigenmittelkennzif-
fern verweisen wir auf die Ausfithrungen des Risikoberichts,

der Bestandteil des Konzern-Lageberichts ist.

(63) Derivative Geschifte

Derivative Finanzgeschéfte wurden sowohl zu Handelszwe-
cken als auch zu Absicherungszwecken getdtigt. Es handelt
sich um borsengehandelte Aktienoptionen und Futures sowie

um einen Indexswap.

Fiir Handelszwecke benutzte derivative Finanzinstrumente

Als Sicherungsinstrumente eingesetzte Derivate fiir
Cash Flow Hedge Accounting

Insgesamt

Im Rahmen von Vereinbarungen im Zusammenhang mit dem
von der CCPM gemanagten CCPM-DTS-Zertifikat titigt das
Tochterunternehmen Baader Service Bank GmbH seit 2005
auf eigenen Namen und auf eigene Rechnung Options- und
Future-Geschifte an der EUREX Deutschland (Grundgeschéf-
te). Das Tochterunternehmen hat die Risiken aus diesen Ge-
schiften mit einer Indexswap-Vereinbarung abgesichert (zu

Absicherungszwecken designiertes Derivat).

Die im Rahmen der Grundgeschifte gezahlten Optionsprami-
en werden als Handelsaktiva bilanziert und mit ihrem Nenn-
betrag bewertet. Marginverpflichtungen und -forderungen

aus Future-Geschiften werden ebenfalls als Handelsaktiva

Marktwert 31.12.2008 Marktwert 31.12.2007

Positiv Negativ Positiv egativ
8.205,20 552.798,48 10.130,50 0,00
0,00 51.737,21 0,00 24.045,55
8.205,20 604.535,69 10.130,50 24.045,55

bilanziert und zum Nennbetrag bewertet. Der Anspruch oder
die Verpflichtungen aus dem Indexswap werden als Forde-
rung an bzw. Verbindlichkeit gegeniiber Kreditinstituten aus-
gewiesen und werden auf Basis des zum Bilanzstichtag ermit-
telten Indexwertes bewertet. Der zum Stichtag negative Zeit-
wert des Indexswaps betragt € 51.737,21.

Die Ausgleichszahlungen aus dem Indexswap werden im Ge-
schéftsjahr 2010 fillig. Im Rahmen der Bilanzierung der Si-
cherungsbeziehung wurden bislang keine Betrédge direkt im
Eigenkapital erfasst. Eine im Periodenergebnis erfasste Inef-

fektivitat liegt nicht vor.

(64) Sicherheiten
Zum Bilanzstichtag waren im Konzern die folgenden finanzi-
ellen Vermogenswerte als Sicherheiten fiir Verbindlichkeiten

hinterlegt oder verpfindet:

Forderungen an Kreditinstitute

Handelsaktiva/Available-for-Sale-Bestinde/at Equity
bewertete Anteile

Sonstige Vermogensgegenstande

Insgesamt
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31.12.2008 31.12.2007

24.820.653,50 8.348.037,06

11.571.676,80
2.012,48
36.394.342,78

11.398.123,12
567,48
19.746.727,66



Die Sicherheiten wurden im Wesentlichen fiir die Durchfiih-
rung des Wertpapierhandels, Wertpapierleihegeschifte und

Riickdeckung von Pensionsverpflichtungen gestellt.

Vom Konzernunternehmen Baader Service Bank GmbH wer-
den Lombardkredite zum Kauf von Wertpapieren oder zur Ab-
deckung von Sicherheitsleistungen (Marginerfordernissen)

von liber die Bank abgewickelten Bérsentermingeschiften

eingerdumt. Sie werden in der Regel fiir eine Laufzeit von
zwolf Monaten zur Verfiigung gestellt. Die Lombardkredite
werden durch werthaltige Sicherheiten, in der Regel durch die
Verpfandung von Wertpapieren bzw. Bankgarantien, unter-
legt. Der beizulegende Zeitwert der von der Baader Service
Bank GmbH in Pfand genommenen Wertpapiere betrug zum
31.12.2008 € 11.415.265,00, der Wert der Bankgarantien be-
lauft sich auf € 30.829.233,00.

(65) Marktwert (Fair Value) von Finanzinstrumenten
Die einzelnen Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten sind
mit ihrem Marktwert (Fair Value) bewertet. Der Marktwert
(Fair Value) ist der Betrag, zu dem Finanzinstrumente am Bi-
lanzstichtag zu fairen Bedingungen verkauft oder gekauft
werden konnen. Dabei wurden, sofern Borsenkurse (z. B. fiir
Wertpapiere) vorhanden waren, diese zur Bewertung ver-

wandt. War kein Marktpreis zu ermitteln, wurden interne

Bewertungsmodelle mit aktuellen Marktparametern herange-
zogen. Fur Forderungen und Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten und Kunden mit einer Restlaufzeit von weni-
ger als einem Jahr wurde der Marktwert (Fair Value) aus Ver-
einfachungsgriinden dem Bilanzwert gleichgesetzt. Zum
Stichtag 31.12.2008 sind in der Bilanz keine erkennbaren stil-
len Reserven oder stillen Lasten enthalten.
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(66) Angaben zu finanziellen Vermdgenswerten und fi-
nanziellen Verbindlichkeiten

Die Buchwerte jeder Kategorie von Finanzinstrumenten nach
IAS 39 sowie der erfolgswirksam fiir jede Klasse von Finanz-
instrumenten nach IFRS 7 erfasste Impairmentaufwand erge-

ben sich wie folgt:

Finanzielle
Vermogenswerte

Forderungen an
Kreditinstitute

Forderungen an Kunden
Handelsaktiva 42.292 0
Available-for-Sale-Bestidnde 12.879 3.804

Anteile an at
Equity bewerteten Unternehmen

Sonstige Aktiva

Tochterunternehmen

Finanzielle
Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten 31.834 0

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 98.111 0
Handelspassiva 38.890 0
Sonstige Passiva 18.753 0

Vo]

4



165.975 46
20.607 3.023
16.634 729
5.404 1.638
0 963
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Sonstige Angaben

(67) Restlaufzeitengliederung
Die nach Restlaufzeiten untergliederte Bilanz des Konzerns
zum Bilanzstichtag 2008 ergibt folgendes Bild:

Bis Mehr als Mehr als Mehr als Ohne Summe
3 Monate 3 Monate 1 Jahr bis 5 Jahre Ablauf
bis 1 Jahr 5 Jahre

T€ T€ T€ T€ T€ T€
Aktiva
Barreserve 1.221 0 0 0 0 1.221
Forderungen an Kreditinstitute 166.013 3 0 0 0 166.016
Forderungen an Kunden 13.301 10.040 308 12 0 23.661
Risikovorsorge fiir das Kreditgeschaft -3.095 0 0 0 0 -3.095
Handelsaktiva 34.515 7.091 686 0 0 42.292
Available-for-Sale-Bestidnde 0 11.298 1.581 0 0 12.879
Anteile an at Equity bewerteten UN 0 0 0 0 16.634 16.634
Sachanlagen 0 0 0 0 19.980 19.980
Immaterielle Anlagewerte 0 0 0 0 20.834 20.834
Geschiftswerte 0 0 0 0 24.785 24.785
Ertragsteueranspriiche 0 1.412 6.496 3.898 0 11.806
Sonstige Aktiva 2.885 3 611 0 3.466 6.965
Aktive latente Steuern 0 0 21.021 0 0 21.021
Summe Aktiva 214.840 29.847 30.703 3.910 85.699 364.999
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 19.921 0 11.913 0 0 31.834
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 76.991 0 0 21.120 0 98.111
Handelspassiva 38.890 0 0 0 0 38.890
Riickstellungen 2.146 0 8.259 1.031 0 11.436
Ertragsteuerverpflichtungen 0 1.287 0 0 0 1.287
Sonstige Passiva 13.252 5.745 0 0 0 18.997
Passive latente Steuern 4.227 0 0 0 0 4.227
Eigenkapital 0 0 0 0 160.217 160.217
Summe Passiva 155.427 7.032 20.172 22.151 160.217 364.999
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Im Folgenden wird die Bilanz des Konzerns zum 31.12.2007

nach Restlaufzeiten untergliedert dargestellt:

Aktiva

Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden
Risikovorsorge fiir das Kreditgeschaft
Handelsaktiva
Available-for-Sale-Bestdnde
Anteile an at Equity bewerteten UN
Sachanlagen

Immaterielle Anlagewerte
Geschaftswerte
Ertragsteueranspriiche

Sonstige Aktiva

Aktive latente Steuern

Summe Aktiva

Passiva

Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Handelspassiva

Riickstellungen
Ertragsteuerverpflichtungen
Sonstige Passiva

Passive latente Steuern

Eigenkapital

Summe Passiva

Bis
3 Monate

T€

3.273
73.316
1.400
- 62
44.407
378
22.214

3.474
0
148.400

7.270
41.430

6.269
1.733

56.702

Mehr als

3 Monate
bis 1 Jahr
T€

2.022
760

2.062
5.723

1.341
303

12.211

9.611
2.560
6.454

18.625

Mehr als

1 Jahr

bis 5 Jahre
T€

361

1.158
3.203
8.104

5.961
51
23.977
42.815

18.926

Mehr als
5 Jahre

T€

o O ©O ©O O OO o o o o

4.769
278

5.047

1.258

Ohne
Ablauf

T€

@©loleo|le|le|le|@

163.902
163.902

Summe

T€

3.273
75.338
2.521
- 62
47.627
9.304
38.216
20.846
12.513
4.600
12.071
9.189
23.977
259.413

19.751
41.430
0

17.314
2.560
12.723
1.733
163.902
259.413
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(68) Fremdkapitalkosten
Kosten fiir Fremdkapital werden in der Periode als Aufwand

erfasst, in der sie angefallen sind.

(69) AuBerbilanzielle Verpflichtungen

Die aufBerbilanziellen Verpflichtungen enthalten potenzielle
zukiinftige Verbindlichkeiten des Konzerns, die Kunden ein-
gerdumt, aber noch nicht in Anspruch genommen wurden.
Die Inanspruchnahme dieser Verbindlichkeiten ist, wie durch
die bilanzielle Behandlung bereits verdeutlicht, nicht wahr-

scheinlich.

Eventualverbindlichkeiten

- Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewihrleistungsvertragen

- Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten

Unwiderrufliche Kreditzusagen
- Buchkredite an Kunden

31.12.2008 31.12.2007
170.000,00 170.000,00
0,00 0,00

24.583.425,00 15.196.204,98

(70) Wertpapierleihegeschifte

Wertpapierleihegeschifte werden mit Kreditinstituten geta-
tigt, um dem Bedarf zur Erfiillung von Lieferverpflichtungen
nachzukommen. Verliehene Wertpapiere werden in der Bilanz
unter den Handelsaktiva oder unter den Available-for-Sale-

Bestdnden ausgewiesen, wihrend entliehene Wertpapiere

Verliehene Wertpapiere

Entliehene Wertpapiere

nicht bilanziert werden. Die aus Wertpapierleihegeschéften
resultierenden Aufwendungen und Ertrige werden, soweit sie
das abgelaufene Geschéftsjahr betreffen, in der Gewinn-und-
Verlust-Rechnung laufzeitgerecht im Provisionsergebnis be-
riicksichtigt.

31.12.2008 31.12.2007
0,00 0,00
366.612,29 0,00

(71) Treuhandgeschifte

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Treuhandgeschifte.

(72) Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Es bestehen finanzielle Verpflichtungen aus Mietvertragen
fiir Biiroraume und PKW-Stellplidtze von insgesamt T€ 710 mit

Restlaufzeiten zwischen einem und 18 Monaten.

Daneben bestehen Verpflichtungen aus Kraftfahrzeugleasing-

vertriagen und Leasingvertrigen iiber Gegenstinde der Be-
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triebs- und Geschiftsausstattung in Hohe von T€ 5.104 mit
Restlaufzeiten zwischen drei und 47 Monaten. Davon entfal-
len T€ 3.797 auf das Laufzeitband bis zu einem Jahr und

T€ 1.307 auf den Zeitraum ein Jahr bis fiinf Jahre.



(73) Angaben zum Kapitalmanagement und zu aufsichts-
rechtlichen Kennziffern

Im Rahmen der Umsetzung der Sdule 1 gemal Basel Il werden
die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel der Baader-Institutsgrup-
pe gemiB den §§ 10 und 10 a KWG ermittelt. Danach muss die
Baader-Institutsgruppe im Interesse der Erfiillung ihrer Ver-
pflichtungen gegeniiber ihren Glaubigern Eigenmittel in an-
gemessener Hohe halten. Die Baader Bank AG stellt gemaB

§ 10 a Abs. 3 Satz 4 das libergeordnete Unternehmen der
Gruppe dar.

Dariiber hinaus verpflichtet die Solvabilitdtsverordnung

Kernkapital

Ergdnzungskapital

Abzugsposten gemaB § 10 Abs. 6 KWG
Eigenmittel

Zum Stichtag ergaben sich nachfolgende Kapitalanforderun-

gen und Kennziffern:

Kapitalanforderungen
Adressrisiken

Marktrisiken
Operationelle Risiken
Summe
Kernkapitalquote

Gesamtkennziffer

Die Vergleichswerte zum 31.12.2007 wurden ebenfalls nach
Grundséitzen der im Jahr 2008 erstmals angewendeten SolvV

ermittelt.

Die Kern- und Eigenkapitalquoten sind im Rahmen der Kon-
zernplanung erreicht worden. Die Gesamtkennziffer gemaf

SolvV lag wihrend des Geschiftsjahres 2008 konstant tiber

der Mindestanforderung von 89%. Die aufsichtsrechtlichen

Vorschriften wurden damit eingehalten.

Im Kontext der Implementierung des aufsichtsrechtlichen

Uberpriifungsverfahrens der Siule 2 gemiB Basel II steht das

(SolvV) Institute, ihre Adressrisiken, Marktrisiken und das
operationelle Risiko zu quantifizieren und dafiir entsprechen-

de Eigenmittel vorzuhalten.

Das Kapitalmanagement richtet sich im Geschéaftsjahr 2008
erstmals nach den Regelungen der SolvV. Im Vorjahr war fiir
das Kapitalmanagement noch der Eigenmittel-Solvabilitats-

grundsatz (Grundsatz I) maBgeblich.

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel der Baader-Instituts-
gruppe gemafB SolvV gliedern sich zum Stichtag 31.12.2008
wie folgt:

31.12.2008 31.12.2007
T€ T€

108.000 99.000

0 0

-1.199 -2.924
106.801 96.076
31.12.2008 31.12.2007
T€ T€

8.000 8.000
27.000 14.000
12.000 10.000
47.000 32.000
18,389% 24,75%
18,189% 24,02 %

Eigenkapital- und Risikomanagement. Das Eigenkapitalma-
nagement des Baader-Konzerns umfasst die Allokation von
Eigenmitteln, die Uberwachung der Entwicklung der Risiko-
positionen und die Einhaltung der festgelegten Limite. Durch
die regelméaBige Identifizierung von Risiken wird sicherge-
stellt, dass alle wesentlichen Risiken durch das Risikode-
ckungspotenzial des Konzerns laufend abgedeckt sind und
damit die geforderte Risikotragfahigkeit gegeben ist. Die Risi-
kotragfahigkeit findet damit insbesondere auch im Rahmen
der Festlegung der Geschifts- und Risikostrategie Beriick-
sichtigung, unter der Nebenbedingung der Einhaltung auf-

sichtsrechtlicher Vorschriften zur Kapitalausstattung.

99



(74) Honorar des Abschlusspriifers
Das Honorar des Abschlusspriifers fiir das Berichtsjahr ist ge-
méB § 315 a Abs. 1 HGB zusitzlich zu den nach IAS/IFRS gel-

tenden Vorschriften im Jahresabschluss anzugeben.

Abschlusspriifung

Sonstige Bestatigungs- und
Bewertungsleistungen

Steuerberatungsleistungen
Sonstige Leistungen

Insgesamt

2008* 2007

€ €
411.100,00 359.442,62
277.720,33 253.060,44
74.814,59 48.235,34
111.303,93 49.255,00
874.938,85 709.993,40

*Der Ausweis erfolgt im Gegensatz zum Vorjahr brutto, da die Konzerngesellschaften teilweise nicht zum Vorsteuerabzug berechtigt sind.

(75) Mitarbeiter

Im Berichtsjahr waren im Konzern der Baader Bank AG
durchschnittlich 324 Mitarbeiter beschiftigt (Vorjahr 287
Mitarbeiter). Zum Bilanzstichtag waren 333 Mitarbeiter ange-

stellt. Davon waren 194 Mitarbeiter in handelsbezogenen Be-

reichen tdtig und 139 Mitarbeiter in Abteilungen der Verwal-
tung. Die Konzern-Belegschaft setzt sich aus 101 Arbeitneh-
merinnen und 232 Arbeitnehmern zusammen, die aus zwolf

Nationen stammen.

(76) Angaben iiber Beziehungen zu nahestehenden Un-
ternehmen und Personen

Die Hauptversammlung der Baader Bank AG hat am
19.07.2006 wie folgt beschlossen: ,Eine Offenlegung der Be-
ziige und sonstigen empfangenen Leistungen jedes einzelnen
Vorstandsmitglieds (§ 285 S. 1 Nr. 9 lit. A’ S. 5 bis 9 HGB und
§ 314 I Nr. 6 lit. a S. 5 bis 9 HGB) erfolgt fiir die Geschiftsjah-
re 2006 bis 2010 weder im Jahres- noch im Konzernab-
schluss.” Damit ist auch auf gesetzlicher Grundlage eine indi-
vidualisierte Offenlegung der Vorstandsbeziige nicht mehr
moglich. Daneben weisen Vorstand und Aufsichtsrat auch
noch in der jahrlichen Entsprechenserkldrung gemaB § 161
AktG darauf hin, dass eine Abweichung von der Empfehlung
zur individuellen Offenlegung der Vergiitung der Mitglieder
des Vorstands gemédfB Punkt 4.2.4. des Deutschen Corporate
Governance Kodex in Zukunft nicht mehr erkldrt werden

muss.

Vorstand
- Fixe Vergiitung (erfolgsunabhingig)

- Variable Vergiitung (erfolgsabhingig)

Insgesamt
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Die Vergiitung von Vorstandsmitgliedern umfasst neben den
festen Beziigen auch variable, erfolgsabhidngige Komponenten
sowie Bestandteile mit langfristiger Anreizwirkung. Alle Ver-
giitungsbestandteile werden vom Aufsichtsrat festgelegt. Im
Geschiftsjahr 2008 sind nach dem Zuflussprinzip (ausgezahlt
im Jahr 2008) fiir die Mitglieder des Vorstandes als Gesamt-
vergiitung T€ 3.903 auszuweisen. In der erfolgsunabhédngigen
Vergiitung sind T€ 138 (Vorjahr T€ 129) Sachbeziige, die steu-
erlich als geldwerte Vorteile zu behandeln sind, enthalten. Die
Gesamtvergiitung enthilt in gegebenen Fillen auch die fur
das Geschiftsjahr gewihrten Vergiitungen fiir die Ubernahme
von Organfunktionen bei konsolidierten Tochterunternehmen
in Hohe von T€ 31 (Vorjahr T€ 40).

Fiir das Geschiftsjahr ergab sich fiir den Vorstand folgende

Vergiitung nach dem Zuflussprinzip:

2008 2007

€ €
1.887.460,00 1.676.774,04
2.015.040,67 671.787,93
3.902.500,67 2.348.561,97



Auf Basis handels- und bilanzrechtlicher Periodenabgrenzung
und unter der Voraussetzung, dass der Jahresabschluss der
Baader Bank AG fiir das Geschéftsjahr 2008 in der vorliegen-
den Form festgestellt wird, ergibt sich fiir das Geschéftsjahr
2008 eine variable Vergiitung (Auszahlung erfolgt 2009) in
Hohe von T€ 614.

Die Mitglieder des Vorstandes erhalten neben ihren fixen Be-

2007 2006 2005
Gewéhrte Optionen 64.250 63.750 75.000
Austibungspreis 3,75 5,32 6,02
Verwirkte Optionen 12.850 3.750 0
Ausgetibte Optionen 0 0 0
Ausstehende Optionen 51.400 60.000 75.000
Ausiibbare Optionen 0 0 75.000
Restlaufzeit (in Monaten) 76 64 53

ziigen und der ergebnisabhingigen variablen Vergiitung auch
Optionsrechte aus dem Aktienoptionsplan der Baader Bank
AG (vgl. Note 26). An den Vorstand wurden im Geschiftsjahr
2008 insgesamt 64.250 Stiick Aktienoptionen ausgegeben. Die
nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung der Aktienoptio-
nen der Vorstandsmitglieder fiir die Geschiftsjahre 2001 bis
2007.

2004 2003 2002 2001 Gesamt
75.000 103.000 170.000 172.000 723.000
2,34 2,96 1,12 2,14 =

0 0 19.000 58.000 93.600
37.500 103.000 151.000 114.000 405.500
37.500 0 0 0 223.900
37.500 0 0 0 112.500
41 29 16 4 =

Der Geldwert der Aktienoptionen der Vorstinde, die fiir das Jahr 2007 gewdhrt wurden, betragt € 74.799,85 (Vorjahr € 89.256,38). Der Geldwert wurde

dabei nach dem Black-Scholes-Optionspreismodell bestimmt. Der Geldwert betragt € 1,1642 pro Aktie (Vorjahr € 1,4001 pro Aktie).

Fiir zwei Vorstandsmitglieder sieht die Bank eine Altersver-
sorgung vor. Die danach zum 31.12.2008 bestehenden Pensi-
onsverpflichtungen (DBO) nach IAS fiir aktive Vorstandsmit-
glieder belaufen sich auf € 8.490.204,00 (Vorjahr T€ 9.735).
Die Transparenzvorschriften des Deutschen Corporate Gover-
nance Kodex, basierend auf den gesetzlichen Vorschriften des
§ 15 a WpHG, erfordern Anhangsangaben von Geschéften der
Mitglieder des Vorstandes in Aktien und Optionen der Baader
Bank AG. Nach § 15 a WpHG sind Kéufe und Verkidufe durch
Mitglieder des Vorstands mitteilungs- und versffentlichungs-
pflichtig, die eine Jahresfreigrenze von € 5.000,00 tiberstei-
gen. Die Gesellschaft verdffentlicht diese auf ihrer Internet-
seite. Im Geschiftsjahr wurden weder Kdufe noch Verkéufe
gemeldet.

Die Baader Bank AG steht im Mehrheitsbesitz der Baader Be-
teiligungs GmbH, Miinchen. Im abgelaufenen Geschiftsjahr
kam es zu keinen Geschiften zwischen den beiden Gesell-
schaften. Die Anteile von Herrn Uto Baader an der Baader
Bank AG werden iiber die Baader Immobilienverwaltungs
GmbH & Co. KG (2.492.788 Stiick) und die Baader Beteiligungs
GmbH (28.104.000 Stiick) gehalten. Dariiber hinaus hilt Herr
Uto Baader 137.512 Stiick Aktien im Privatbesitz. Insgesamt
entsprechen die Anteile von Herrn Uto Baader 66,95% des ge-
zeichneten Kapitals der Baader Bank AG. Dariiber hinaus be-
sitzt kein Vorstandsmitglied am 31.12.2008 mehr als 1% am
Grundkapital der Baader Bank AG. Zum 31.12.2008 hielten die
Mitglieder des Vorstands insgesamt 31.007.468 Stiick Aktien
der Baader Bank AG.

Die Gesellschaft unterhélt eine so genannte D&O-Versiche-
rung. Sie wird auf ein Jahr abgeschlossen und jahrlich ver-

langert. Die Versicherung deckt das personliche Haftungsrisi-

ko fiir den Fall ab, dass die Mitglieder des Vorstands bei Aus-
iibung ihrer Fiihrungstatigkeit fiir Vermoégensschaden in An-
spruch genommen werden. Die Mitglieder des Vorstands
haben keinen Selbstbehalt im Sinne des Deutschen Corporate
Governance Kodex. Die Gesellschaft ist nicht der Meinung,
dass ein Selbstbehalt die Motivation und Verantwortung der

Mitglieder des Vorstands fiir ihre Aufgaben verbessert.

Die Vergiitung des Aufsichtsrats ist in § 13 der Satzung der
Baader Bank AG geregelt. Entsprechend dieser Bestimmung
erhalten die Aufsichtsratsmitglieder neben dem Ersatz ihrer
Auslagen eine Vergiitung, die aus einem festen und einem va-
riablen Anteil besteht. Dabei ist die Hohe der variablen Ver-
giitung abhingig vom Ergebnis der gewohnlichen Geschéfts-
tatigkeit des Konzerns. Sie betrédgt fiir die einzelnen Auf-
sichtsratsmitglieder zwischen 0,09 % und 0,18%. Im Einzel-
nen darf die Vergiitung des einzelnen Aufsichtsratsmitglieds

das Dreifache der Grundvergiitung nicht iiberschreiten.

Die feste Vergiitung wird im letzten Monat des Geschéaftsjah-
res ausbezahlt. Die variable Vergiitung ist nach der ordentli-
chen Hauptversammlung, die tiber die Verwendung des Bi-
lanzgewinns des betreffenden Geschiftsjahres beschlieBt,
zahlbar.
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Fur das Geschiftsjahr 2008 ergab sich fiir den Aufsichtsrat
folgende Vergiitung nach dem Zuflussprinzip:

Aufsichtsrat (ohne Ersatz von Auslagen)
- Fixe Vergiitung (ohne Umsatzsteuer)

- Variable Vergiitung (ohne Umsatzsteuer)

Insgesamt

Unter der Voraussetzung, dass die Hauptversammlung der
Baader Bank AG den Jahresabschluss 2008 in der vorliegen-
den Form feststellen wird, ergibt sich eine variable Vergiitung
fiir das Geschéftsjahr 2008 in Hoéhe von insgesamt

€ 84.771,98.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten fiir ihre Aufsichts-
ratstitigkeit keine Aktienoptionen oder andere aktienbasierte
Vergiitungen. Sofern Arbeitnehmervertreter im Aufsichtsrat

Aktienoptionen nach den Bedingungen der von den Haupt-

2007 2006 2005
Gewdhrte Optionen 2.550 2.760 2.400
Austibungspreis 3,75 5,32 6,02
Verwirkte Optionen 0 0 0
Ausgetibte Optionen 0 0 0
Ausstehende Optionen 2.550 2.760 2.400
Ausiibbare Optionen 0 0 2.400
Restlaufzeit (in Monaten) 76 64 53

2008 2007

€ €
150.000,00 150.000,00
237.764,47 172.237,72
387.764,47 322.237,72

versammlungen beschlossenen Aktienoptionspldne erhalten,
resultieren diese Leistungen aus ihrer Stellung als Arbeitneh-
mer der Baader Bank AG und sind von ihrer Aufsichtsratsta-
tigkeit unabhéngig.

Die Arbeitnehmervertreter im Aufsichtsrat erhielten als Ar-
beitnehmer der Gesellschaft im Geschéftsjahr 2008 insgesamt
2.550 Stiick Aktienoptionen. Die nachfolgende Tabelle zeigt
die Entwicklung der Aktienoptionen der Arbeitnehmervertre-
ter im Aufsichtsrat fiir die Geschéftsjahre 2001 bis 2007.

2004 2003 2002 2001 Gesamt
2.640 5.000 9.600 4.800 29.750
2,34 2,96 1,12 2,14 =
0 0 0 0 0
1.320 5.000 9.600 4.800 20.720
1.320 0 0 0 9.030
1.320 0 0 0 3.720
41 29 16 4 =

Die Vorjahreswerte wurden aufgrund des personellen Wechsels der Arbeitnehmer im Aufsichtsrat angepasst. Der Geldwert der Aktienoptionen der Arbeitneh-

mervertreter im Aufsichtsrat, die fiir das Jahr 2007 Aktienoptionen als Arbeitnehmer der Gesellschaft erhalten haben, betrigt € 2.968,71 (Vorjahr € 3.864,28).

Der Geldwert wurde dabei nach dem Black-Scholes-Optionspreismodell bestimmt. Der Geldwert betriagt € 1,1642 pro Aktie (Vorjahr € 1,4001 pro Aktie).

Die Transparenzvorschriften des Deutschen Corporate Gover-
nance Kodex, basierend auf den gesetzlichen Vorschriften des
§ 15 a WpHG, erfordern Anhangsangaben von Geschéiften der
Mitglieder des Aufsichtsrats in Aktien und Optionen der Baa-
der Bank AG. Nach § 15 a WpHG sind Kédufe und Verkéufe
durch Mitglieder des Aufsichtsrats mitteilungs- und verof-
fentlichungspflichtig, die eine Jahresfreigrenze von

€ 5.000,00 Ubersteigen. Die Gesellschaft veroffentlicht diese
Transaktionen auf ihrer Internetseite. Im Geschéftsjahr wur-

den weder Kdufe noch Verkdufe gemeldet.

Kein Aufsichtsratsmitglied besitzt am 31.12.2008 mehr als 1%
am Grundkapital der Baader Bank AG. Zum 31.12.2008 hiel-
ten die Mitglieder des Aufsichtsrats insgesamt 10.589 Stiick
Aktien der Baader Bank AG.

Die Gesellschaft unterhélt eine so genannte D&O-Versiche-

rung. Sie wird auf ein Jahr abgeschlossen und jihrlich ver-
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langert. Die Versicherung deckt das personliche Haftungsrisi-
ko fiir den Fall ab, dass die Mitglieder des Aufsichtsrats bei
Ausiibung ihrer Tétigkeit fiir Vermogensschiden in Anspruch
genommen werden. Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben
keinen Selbstbehalt im Sinne des Deutschen Corporate Gover-
nance Kodex. Die Gesellschaft ist nicht der Meinung, dass ein
Selbstbehalt die Motivation und Verantwortung der Mitglie-

der des Aufsichtsrats fiir ihre Aufgaben verbessert.



Zum Bilanzstichtag stellte sich der Gesamtbetrag der Kredit-
zusagen an Organmitglieder wie folgt dar:

Vorstand
Aufsichtsrat

Die Kreditzusagen an Vorstandsmitglieder wurden zum Stich-

tag nicht in Anspruch genommen.

Kreditzusagen an Vorstinde wurden im Geschiftsjahr 2008
mit Restlaufzeiten zum 31.12.2008 von sechs Monaten sowie

einem Zinssatz von 5% gewéhrt. Kreditzusagen gegeniiber

2008 2007

€ €
300.000,00 332.197,17
0,00 103.778,89

Mitgliedern des Aufsichtsrats wurden im Geschiftsjahr 2008

nicht gewéhrt.

Einem Vorstandsmitglied wurde von der Baader Bank AG eine
Biirgschaft in Hohe von T€ 170 gewéhrt.

(77) Patronatserklirung

Die Baader Bank AG iibernimmt fiir ihre Tochtergesellschaft
Baader Service Bank GmbH (BSB) die Haftung fiir deren Ver-
bindlichkeiten aus dem Vertragsverhiltnis BSB zu J.P. Mor-

gan Securities Ltd. (JPM) in Héhe von maximal € 20 Mio.
Zwischen BSB und JPM besteht eine vertragliche Vereinba-

rung zur Abwicklung von Fremdwédhrungstermingeschaften.

(78) Corporate Governance Kodex
Die Entsprechenserklarung der Gesellschaft wurde von Vor-
stand und Aufsichtsrat im November/Dezember 2008 abgege-

ben und den Aktiondren dauerhaft zuginglich gemacht. Dies

erfolgte durch Einstellung der Entsprechenserklarung auf der
Internetseite der Gesellschaft am 15.12.2008 und Verdsffentli-

chung im elektronischen Bundesanzeiger am 15.12.2008.
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Vorstand

Herr Uto Baader, Miinchen

e Vorsitzender des Vorstands der Baader Bank AG, Unter-
schleissheim

e Geschiftsfithrer der Baader Beteiligungs GmbH, Miinchen

o Mitglied des Aufsichtsrates der Baader Management AG,
Unterschleissheim

e Mitglied des Verwaltungsrates der Medi-Globe Corp.,
Tempe, AZ, USA (bis 31.01.2008)

e Mitglied des Aufsichtsrates der Bayerischen Borse AG,
Miinchen

e Vorsitzender des Borsenrates der Borse Miinchen, Miinchen

e Vorsitzender des Verwaltungsrates der Parsoli Corporation
Ltd., Mumbai, Indien

e Vorsitzender des Verwaltungsrates der Parsoli Insurance
Brokers Ltd., Mumbai, Indien

e Vorsitzender des Verwaltungsrates der Parsoli Commodities
Ltd., Mumbai, Indien

e Vorsitzender des Verwaltungsrates der Parsoli Travel House
Ltd., Mumbai, Indien

e Mitglied des Verwaltungsrates der Parsoli Motor Works
PVT Ltd., Ahmedabad, Indien

e Mitglied des Verwaltungsrates der Parsoli Infrastructure
PVT Ltd., Ahmedabad, Indien

e Vorsitzender des Aufsichtsrates der STEICO AG, Miinchen

o Stellvertretender Vorsitzender des Verwaltungsrates der
Gulf Baader Capital Markets S.A.0.C., Muscat, Oman

Herr Dieter Brichmann, Penzberg

e Mitglied des Vorstands der Baader Bank AG, Unterschleis-
sheim

o Mitglied der Geschéftsfithrung der Baader Service Bank
GmbH, Unterschleissheim

e Vorsitzender des Aufsichtsrates der Baader Management
AG, Unterschleissheim

e Vorsitzender des Aufsichtsrates der Baader Heins & Seitz
Capital Management AG, Unterschleissheim

e Vorsitzender des Aufsichtsrates der Conservative Concept
Portfolio Management AG, Bad Homburg

e Mitglied des Aufsichtsrates der direcct AG, Unterschleis-
sheim (seit 15.09.2008)
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Herr Stefan Hock, Miinchen

e Mitglied des Vorstands der Baader Bank AG, Unterschleis-
sheim

e Mitglied des Aufsichtsrates der Baader Management AG,
Unterschleissheim

e Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der e-m-s
new media AG, Dortmund (bis 08.12.2008)

Herr Dieter Silmen, Baldham

e Mitglied des Vorstands der Baader Bank AG, Unterschleis-
sheim

e Mitglied des Borsenrates der Baden-Wiirttembergischen
Wertpapierborse, Stuttgart

e Mitglied des Borsenrates der Borse Berlin, Berlin

e Mitglied des Skontrofiihrerausschusses der Bérse Miinchen,

Miinchen

Herr Christopher Schiitz, Starnberg

e Mitglied des Vorstands der Baader Bank AG, Unterschleis-
sheim (bis 13.10.2008)

e Mitglied des Verwaltungsrates der Gulf Baader Capital Mar-
kets S.A.0.C., Muscat, Oman (bis 29.12.2008)



Aufsichtsrat

Herr Dr. Horst Schiessl, Miinchen

Alter: 67 Jahre

Beruf: Rechtsanwalt

Im AR seit: 26.02.1999

e Vorsitzender des Aufsichtsrates der Baader Bank AG, Unter-
schleissheim

e Vorsitzender des Aufsichtsrates der Softing AG, Haar,
Miinchen

e Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der SPAG
St. Petersburg Immobilien und Beteiligungs AG, Darmstadt

o Mitglied des Aufsichtsrates der Dussmann AG & Co. KGaA,
Berlin

e Vorsitzender des Beirates der Trion Pharma GmbH, Miin-

chen

Herr Dr. Christoph Niemann, Meerbusch

Alter: 72 Jahre

Beruf: Bankier

Im AR seit: 10.07.2002

e Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der Baader
Bank AG, Unterschleissheim

e Mitglied des Verwaltungsrates der HSBC Trinkaus & Burk-
hardt AG, Diisseldorf

Herr Dr. Norbert Juchem, Miinchen
Alter: 56 Jahre

Beruf: Unternehmensberater

Im AR seit: 15.07.2003

Herr Helmut Schreyer, Miinchen

Alter: 65 Jahre

Beruf: Bankier

Im AR seit: 14.07.2004

e Mitglied des Aufsichtsrates der Reichmuth & Co. Integrale
Vermogensverwaltung AG, Miinchen

e Prisident der Herma Holdings S.C. Inc., Toronto, Kanada

Herr Rainer Merklinghaus, Vaterstetten (bis 26.06.2008)
Alter: 46 Jahre

Beruf: Bankangestellter

Im AR seit: 21.05.2003 (Arbeitnehmervertreter)

Herr Thomas Wiegelmann, Sulzbach, Taunus
(bis 26.06.2008)

Alter: 40 Jahre

Beruf: Bankangestellter

Im AR seit: 26.06.1998 (Arbeitnehmervertreter)

Frau Theresia Weber, Emmering

Alter: 55 Jahre

Beruf: Bankangestellte

Im AR seit: 26.06.2008 (Arbeitnehmervertreter)

Herr Jan Vrbsky, Frankfurt

Alter: 39 Jahre

Beruf: Bankangestellter

Im AR seit: 26.06.2008 (Arbeitnehmervertreter)
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(80) Anteilsbesitz des Konzerns

Der Konzern besitzt Anteile mit einer Beteiligungsquote von
mehr als 5 % an den folgenden Gesellschaften, die weder als
Tochterunternehmen noch als assoziierte Unternehmen in den

Konzernabschluss einbezogen wurden:

Name. Sitz Anteil in % Letzter Eigenkapital Ergebnis des letzten
’ am Kapital Jahresabschluss (gesamt) Geschiftsjahres

U.C.A. AG, Miinchen 13,81 31.12.2007 € 18.952.583,55 € -113.258,61

KST Beteiligungs AG, Stuttgart 9,19 31.12.2007 € 27.148.613,38 € -809.683,72

BEN Bavaflan Equity Network Die Gesellschaft wurde mit HR-Eintrag vom 14.01.2009 aufgelost.

GmbH, Miinchen

Stillking Film Holdings Ltd.,

St. Helier, Jersey?" 6,50 31.12.2006 €6.928.625,66 € 1.780.303,03

Unternehmensangaben basieren auf testierten bzw. veréffentlichten Einzelabschlissen

Unterschleissheim, den 18. Mirz 2009
Baader Bank AG
Der Vorstand

Uto Baader, Dieter Brichmann,

Stefan Hock, Dieter Silmen

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

,Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemif} den anzu-
wendenden Rechnungslegungsgrundsétzen der Konzernab-
schluss ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes
Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
vermittelt und im Konzernlagebericht der Geschéftsverlauf
einschlieBlich des Geschiftsergebnisses und die Lage des Kon-
zerns so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhilt-
nissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesent-
lichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwick-

lung des Konzerns beschrieben sind.“

Unterschleissheim, den 18. Mirz 2009
Baader Bank AG
Der Vorstand

Uto Baader, Dieter Brichmann,

Stefan Hock, Dieter Silmen

1) Das Eigenkapital und Ergebnis des Geschiftsjahres zum 31.12.2006 wurden umgerechnet (€/USD 1,317).
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der Baader Bank Aktiengesellschaft, Un-
terschleissheim, aufgestellten Konzernabschluss - bestehend
aus Bilanz, Gewinn-undVerlust-Rechnung, Eigenkapitalver-
anderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang -
sowie den Konzernlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom

1. Januar bis 31. Dezember 2008 gepriift. Die Aufstellung von
Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den IFRS,
wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergédnzend nach
§ 315 a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vor-
schriften liegt in der Verantwortung des Vorstandes der Ge-
sellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von
uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Kon-

zernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundséitze ordnungsméBiger Ab-
schlussprifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Versto-
Be, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernab-
schluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungsle-
gungsvorschriften und durch den Konzernlagebericht vermit-
telten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage we-
sentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden
die Kenntnisse tiber die Geschéftstatigkeit und tiber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Er-
wartungen iiber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen
der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungs-
bezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die
Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht iiber-
wiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung
umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Kon-
zernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung

des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs-

und Konsolidierungsgrundsétze und der wesentlichen Ein-
schidtzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung
der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Kon-
zernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prii-
fung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurtei-
lung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss den
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend
nach § 315 a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vor-
schriften ein den tatséchlichen Verhiltnissen entsprechendes
Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.
Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzern-
abschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zu-

kiunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Bremen, den 19.03.2009

Clostermann & Jasper Partnerschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Steuerberatungsgesellschaft

Jasper Clostermann

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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